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 ػخي سئیغ ّیبت هذیشُ اًجوي

 ٘تؼ ٚک دا٘ض ةر ٕتحٙی میغٙا در ٚک داد ٘ظاف خٝةی ةٚ ک،ی ك صثیة ُرف در زٜا٘ی ریچظٖگ جضٝلات یةررش

 م،یغٙا ٗیا اغٓی گرافیةاز إا اشث؛ ثیٌِٕٝ نإّ ْٙٝٝژیکج جٝاف ك ٘ٝآكری جٜٙا ٛصحٙد، ظٝرٛاک اُحػادی

 .ا٘دٕٝازٚ ارییةص لاتکٕظ ةا خٝد ٘ٝآكرا٘ٚ ٛای ٌهاْیث ٕاْی ٗیجإٔ در ٚک ٛصحٙد ٕحٝشؿ ك ٝچکک ٛای طرکث

 General Partner جهداد رطد ٕیزاف ٛا،VC جٝشؿ طدق ا٘ساـ ٛای گذاری شرٕایٚ ٕسٖٝع طاخع شٚ ةررشی

(GP)ٛغٙهث رطد ك شلإث كؽهیث شرٕایٚ ةازگظث ٘رخ ك ا VC از یکیا ؛ ْذدٛد ٕی ٘ظاف را کظٝر ٛر در 

 صٖایث ك گذاراف شرٕایٚ صؾٝر کظٝری، ٛر در ٌٙاكری ٛای اکٝشیصحٔ جٝشهٚ ك رطد نٝإّ جریٗ ٕٜٔ

 . اشث کظٝر آف در خػٝغی ةخض خفرپذیر گذاراف شرٕایٚ از گذاراف ُا٘ٝف

گذاری خفرپذیر، اشحا٘داردشازی  خفرپذیر کظٝر ةا ٛدؼ جٝشهٚ ك جركیر ادةیات شرٕایٚ گذاری شرٕایٚا٘سٖٗ 

صإی جإیٗ ٕاْی  ایٛ ٛا ك ا٘حِاؿ جسرةیات ٌَٕٝ ك ارجِاء جهإلات ةا ٌهالاف ایٗ غٙهث ةا ٜ٘ادٛا ك شازٕاف ركیٚ

 گذاری شرٕایٜٚ٘ادٛای ٛا ك  غٙدكؽ یا٘داز راقٛای دكْحی، ٕظاكرق  جظکیّ طدق اشث. جهإّ ةا ٜ٘ادی ٘ٝآكری

خفرپذیر، إٓٝزش ك ا٘ساـ ٕفاْهات پژكٛظی از خدٕاجی ٛصحٙد کٚ از ـریَ انؾاء ةٚ اکٝشیصحٔ ٌٙاكری ك 

  کٙد. ٕیکارآٌریٙی کظٝر ارائٚ 

 ٛای طرکث ٌٙاكری، ك پژكٛض غٙدكؽنؾٝ ٌهاؿ از  60 از ٕحظکّ یرا٘حٍانیى ٜ٘اد یک ةهٙٝاف ایٗ ا٘سٖٗ

 ٌرطحگاف ك ٌٙاكری خدٕات ٛای طرکث ،ٛا دٛٙدق طحاب ةٝرشی، زصٝرا٘ٚ ٛای غٙدكؽ خفرپذیر، گذاری شرٕایٚ

 جإیٗ در خػٝغی ةخض صداکذری ٕظارکثك  گصحرش راشحای در اخیر ٛای شاؿ در دارد اٌحخار گذاری شرٕایٚ

 .اشث ةرداطحٚ ٕٙاشتی ٛای ُدـ ٛا اشحارجاپ ك ةٙیاف دا٘ض ٛای طرکث شازی جساری ك گذاری شرٕایٚ ٕاْی،

ُا٘ٝ٘ی ٛای  ٕضدكدیثجٖإی  رىٔ نٓی ٕػٖٔ اشثِ٘ظٚ راق خٝد  ةر اشاسکظٝر  ریخفرپذ یگذارٚ یا٘سٖٗ شرٕا

 یٙیآٌر ارزش، ةٚ صداکذرشازی ٕٙاٌم ك ٖٛچٙیٗ ٕحٙاشب ةا ٖٛکاری انؾاء خٝدکظٝر ك صاکٔ ةر  اُحػادیك 

ُرار نٙایات اْٜی ٕٝرد  انؾاءٛای ٕسٖٝنٚ  إید اشث صاغّ جلاش ةپردازد. شایر ٌهالافك  انؾاءپایدار ةرای 

 آٌریٙی در اُحػاد کظٝرٕاف را طاٛد ةاطیٔ. ٕٝزتات رطد، جٝشهٚ ك ارزش اٛداٌٖافدر ٕصیر جضَِ گرٌحٚ جا 
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 12 ............................................................................................................. ث خركج در شفش زٜافیكؽه

 13 ........................................................................... در زٜاف ریخفرپذ یگذارٚ یشرٕا یٛا غٙدكؽ صکیر ثیكؽه

 14 .................................................................................... ٕٙحخب ریخفرپذ یگذارٚ یشرٕا یٛا غٙدكؽ ثیكؽه

 15 .................... ایآش یزٙٝب طرُ یدر کظٝرٛا یةٝرش ریك ى ریخفرپذ یگذارٚیشرٕا یٛا جٝشؿ غٙدكؽ ٚیزذب شرٕا ثیكؽه

 15 .............................................. ٕٙفِٚ کیةٚ جٍک ایآش یزٙٝب طرُ یدر کظٝرٛا PEك  VC ثیریجضث ٕد یٛا ییدارا

 15 .................................................... ٕٙفِٚ کیةٚ جٍک ایآش یزٙٝب طرُ یدر کظٝرٛا یگذارٚ یث ٕهإلات شرٕایكؽه
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 37 ................................................................................... 97-92غادرق از شاؿ  یٛا ٘إٚ ؽٖا٘ث ثیكؽه ٗیآخر
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 41 ........................................................................................................................ :ٚیارجتاط ةا ُٝق ُؾائ

 43 ........................................ 1397ةا ٕٝؽٝع گزارش نٖٓکرد انؾا در شاؿ  یدکحر شحار یا٘سٖٗ ةا آُا رقیٕد اتیزٓصٚ ٛ

 43 ........................................ 1397دکحر كصدت ةا ٕٝؽٝع گزارش نٖٓکرد انؾا در شاؿ  یا٘سٖٗ ةا آُا رقیٕد اتیزٓصٚ ٛ

 44 .................................................... یپژكٛض كٌٙاكر یٛا ا٘سٖٗ در زٓصات کارگركق غٙدكؽ رقیٕد اتیٛ سیصؾٝر رئ

 44 ...................................................................................... یك خارز یداخٓ یدادٛایك رك ٛا ظگاقیصؾٝر در ٖ٘ا

 46 ................................................................................................................ یاشحارجاپ ٙافیکارآٌر یٓدای

 46 ................................................................................................ 97ا٘سٖٗ در شاؿ  ینٖٓکرد انؾاگزارش 

 47 ............................................... یاشحارجاپ ٙافیکارآٌر یٓدایةر٘إٚ  ٚیا٘سٖٗ در صاط یانؾا ٚیةر٘إٚ کاٌٚ شرٕا یةرگزار
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 خطشپزیش گزاسی ػشهبیِسًٍذ جْبًی خلاصِ اص 

ٛا شیاشحارجاپ جٝشؿ كی 18000ٕیٓیارد دلار در شراشر زٜاف ةر ركی  254ٕتٓيی صدكد  2018در شاؿ 

صسٔ ایٗ  :52رطد داطحٚ ةهلاكق جٜٙا  :46 2017ایٗ رُٔ ٘صتث ةٚ شاؿ  کٚ طد گذاری شرٕایٚ

در ـٝؿ  .ةٝدق اشث 2018ٕیٓیارد دلار در شاؿ  131ٕحهَٓ ةٚ ایالات ٕحضدق اشث کٚ ةاْو ةر  ٛا گذاری شرٕایٚ

ندـ ُفهیث  رىٔ نٓیرطد داطحٚ اشث.  جٝزٜی ُاةّةٚ ـٝر کٓی  دك ٛر PE و   VCزذب شرٕایٚ در 2018شاؿ 

ٛا، ةصیاری از ٖٛراٛاف ایٗ غٙهث، از  پرجٍْٝیٝی طرکث گذاری ارزش ٛای گصحردق پیرإٝف نٖٕٝی ةازار ك ٘گرا٘ی

 را دار٘د. 2019خٝد ا٘حلار رطد در شاؿ  1ٛای جضث ٕدیریث دارایی

 

 ۹۱۰۲ شالٌيای کهی 

دٛد کٚ شرنث رطد آف ٘صتث ةٚ  اكْیٚ ٘ظاف ٕی ٛای گزارشٛٙٝز در صاؿ ةٚ ركز طدف اشث إا  2019إٓار شاؿ 

صسٔ ٕهإلات  2ٛای ٕٙحظر طدق جٝشؿ کرا٘چتیس اشث. ةر اشاس دادقجا صدكدی کاٛض یاٌحٚ  2018شاؿ 

)٘صتث ةٚ ٕدت  :6ٕیٓیارد دلار ةٝدق اشث کٚ ٌِؿ رطدی صدكد  75ا٘ساـ طدق در شٚ ٕاٛٚ اكؿ شاؿ ةاْو ةر 

 یةرا ٛا جٖایّ چیٙیکاٛض شرنث در درزٚ اكؿ ةٚ کاٛض  ٗیا ّیدْدٛد.  ( را ٘ظاف ٕی2018ٕظاةٚ شاؿ 

، ةٙاةرایٗ اشث گذاری شرٕایٚ ٛای دكرق جریٗ ٌهاؿ یخیشٚ ٕاٛٚ دكـ ك شٝـ از ٘لر جار دارد. ارجتاط گذاری شرٕایٚ

 از ایٗ جر٘د دیدق خٝاٛد طد.  جری كاؽشةٚ ٕركر زٕاف جػٝیر 
 

 ۹۱۰۲جرٌدُای اصهی شال 

 فشاٍاى اهب پش چبلؾ گزاسی ػشهبیِ

ةى هستث رکورد  :42ةوده کى   4۱۰۲در سال  آمده دسث ةىمیلیارد دلار مجموع سرمایى  234

 کمحر ةوده اسث. 4۱۰۲میلیارد دلاری سال  655

افزایش  4۱۰۲يا در سال  نآ گذاری سرمایىمایل ج ،مورد ةررسی يای صودوقمدیران  :۲6
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   
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 (4۱۰۲مضاةى سال ) اسث ةسحى صده

در سال  گذاری سرمایىمورد ةررسی، رقاةث ةیضحری ةرای  يای صودوقمدیران  :۲5

 اهد داصحى 4۱۰۲هستث ةى سال  4۱۰۲
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جحث  يای داراییکى میزان  کوود می ةیوی پیشمورد ةررسی،  يای صودوقدیران م% ۲4

  .افزایش خوايد یافث 4۱۰2مدیریث در سال 
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 اهجام صده اسث 4۱۰۲ةى طور کامل در سال  VCمعاملى  ۰2.۲۲2

 4۱۰۲در سال  گذاری سرمایىعاملات م کل ارزشمیلیارد دلار  4۲2

 

 ّب ییداسا گزاسی اسصؽ یاصل ّبی ًگشاًی

 کوود یم فکرصودوق  رانیو مد یمورد ةررس گذاران سرمایى :53 و :5۲ بیجرج ةى

 .خوايد ةود 4۱۰2ةازده در سال  یةرا یچالش اساس کی ییدارا یاةیارز

مورد ةررسی اهحظار  صودوق رانیو مد یمورد ةررس گذاران سرمایى :22 و :32 بیةى جرج

 دارهد اصلاحاجی در ةازار سال آیوده صورت ةگیرد
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 خطشپزیش دس جْبى گزاسی ػشهبیِ فصل اٍل: ٍضعیت

٘صتث ةٚ  یظحریك طحاب ة ی، ا٘رژریاخ یٛا کلاف شاؿ یٛا ةا رد کردف چاْض خفرپذیر یگذارٚ یغٙهث شرٕا

 852ةٚ رکٝرد  2018شپحإتر  جا (AUM) ثیریجضث ٕد یٛا ییکّ دارا ،ای شاةِٚ ةیگذطحٚ دارد. ةا رطد 

 ق اشث.دیدلار رش اردیٓیٕ

طٝد ك  در شرجاشر زٜاف ٕضصٝب ٕی گذاراف شرٕایٚٛاشث کٚ ةهٙٝاف آٛٙرةای کارآٌریٙاف ك  شیٓیکٝف كْی شاؿ

ةٚ اُحػاد إٓریکا جزریَ کٙد. در ایٗ ٕیاف ةصیاری از ٕراکز کارآٌریٙی ٕیٓیاردٛا دلار شرٕایٚ اشث. جٝا٘صحٚ 

 ا٘د. جهدادی ٘یز ٌَٕٝ طدق اْتحٚ ا٘د از ایٗ ٌِٕٝیث جِٓید کٙٙد. کظٝرٛای دیگر ٖٛٝارق کٝطیدق

RMB ٚةػٚ  گذطػحٚ شػاؿ 10دلاری اشػث کػٚ در  ٕیٓیػارد 102 گذاری خفرپذیر در چػیٗ یک غٙدكؽ شرٕای

ٛػای   رکػٝردٕرکػز در صػاؿ دشػث یػاٌحٗ ةػٚ خفرپذیر جتدیّ طدق اشث. ایٗ  گذاری شرٕایٚةزرگحریٗ غٙدكؽ 

 شث.ٛا إٓریکایی

 

 گذاری خعرپذیر در جِان در جّشعَ صٍعث شرىایَ یٌلض فٍاور

ٛای گذطحٚ  در ـی شاؿ کٙٙد. خفرپذیر ایٍا ٕی گذاراف شرٕایٚکار  کصب كدر  را اغٓی ِ٘ضٛای ٘ٝكٜٝر  ٌٙاكری

ك ةلاکچیٗ جزریَ  ةیٝجکْٙٝٝژیٛای ةدكف شر٘ظیٗ،  ٛٝش ٕػٙٝنی، ٕاطیٗةٚ ٕیٓیاردٛا دلار  گذاراف شرٕایٚ

 ا٘د.  کردق

زذب شرٕایٚ  د،٘٘ٝپا ادإٚ دارکصب ك کارٛای غٙهث  ثیٖٛچٙاف ةٚ شٖث ٛدا یٌٙاكر یٛا ظرٌثیآ٘سا کٚ پجا 

٘صتث ایٗ ٕیزاف  2017-2018ٛای  در شاؿ د کٚٛر چٙ یاٌث.جداكـ خٝاٛد خفرپذیر ٖٛچٙاف  گذاری شرٕایٚاز 

طدق در  زذبشالا٘ٚ  ٚیشرٕا، إا اشثةٝدق  رك ركةٚ یدلار ٝفیٓیٕ 113کاٛض ةا  2016در شاؿ خٝد ةٚ صداکذر 

 . اشث دقیدلار رش اردیٓیٕ 97ةٚ  2018دك ةراةر طدق ك در شاؿ  تاًیجِر 2013ةا شاؿ  صٚیِٕا

 

 خعرپذیر گذاری شرىایَی جلاضای جِاٌی ةرا

 یاریةص یٕؤٍْٚ اغٓخفرپذیر  یگذارٚ یشرٕا ٛای غٙدكؽ

ٛا ةا  غٙدكؽ ٗیا. ٛصحٙد گذاراف شرٕایٚ ٛایٝپرجٍْٝیاز 

در شرٕایٚ ةازدق  ٛای ٘رخ ٗیاز ةالاجر یةرخ ٗیإکاف جإٔ

ةازار  یٛا یاشحراجژ ریجٝا٘ٙد شا ی، ٕیخػٝغ یةازارٛا

در ٕٝرد  جر کارإ٘ٚضاٌلٚ یٛاّ یرا ةا پركٌا یخػٝغ

ةٚ  گذاراف شرٕایٚاز  یاریةص. کٙٙد ّی/ پاداش جکٖریصک
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 میغٙا یةرا ٙدقیآ یإدٛایجر از پَ یإکاف درؾ نٖ کٚ ٛصحٙد ٌٙاكرا٘ٚ یٛا یةٚ خؿ ِٕدـ ٘ٝآكر ید٘تاؿ دشحرش

 گذاراف شرٕایٚشفش ةالا، زٜاف  ثیٌِٕٝ یٛا ك داشحاف ٌراكافٛا ةازدق  ةٚ د٘تاؿ شاؿ. ٙدٙک یٕرةٝـٚ را ٌراٛٔ ٕ

طٝ٘د، رطد کردق  یٕ جزریَکٚ ةٚ ةازار  یٜ٘اد ٚیشرٕا زافیك ٛٔ از ٕ کٙٙدگاف طرکث، ٛٔ از ٘لر جهداد خفرپذیر

 3یشازٕا٘ ٚیدلار شرٕا اردیٓیٕ 100ةٚ ـٝر ٕحٝشؿ  ی خفرپذیرگذارٚ ی، غٙهث شرٕا2016شاؿ  یاز اةحدا اشث.

رطد در ایٗ  کٚ ةٚ ـٝری یاٌحٚ اٌزایض :50ٌهاؿ در پٙر شاؿ گذطحٚ  ٜ٘ادٛایکردق اشث. جهداد  اٌثیدر شاؿ در

 .ةٝدق اشث ادیز اریةص ایآش

گذاری  شرىایَ صٍعث گذاران شرىایَىلایصَ 

 خعرپذیر

غٙهث  ٙٚیریٕحضدق ُفب د الاتیا

جهداد  ٗیظحریاشث ك ة گذاری شرٕایٚ

دادق اشث.  یرا در خٝد زا گذار شرٕایٚ

شاؿ گذطحٚ جهداد  5 یـ در کٚ درصاْی

ٕحضدق ةٚ ـٝر  الاتیٕصحِر در ا ٕؤشصات

ٌهاؿ  گذاراف شرٕایٚجهداد ، رطد کردق ٝشحٚیپ

اشث.  کردق دایپ ضیاٌزا زیدر شراشر زٜاف ٘

 گذاری شرٕایٚ یٛا صحٔیاز اکٝش یاریةص

ك ٛٔ در خارج از کظٝر  یداخٓ یٜ٘ادٛا یزٜاف در صاؿ كٜٝر ٛصحٙد ك ٛٔ از شٝ شرجاشردر  گرید ریخفرپذ

ٙر شاؿ پ یاخحػاص دارد، ـ ریخفرپذ یگذارٚ یةٚ شرٕا ایکٚ در آش ییٜ٘ادٛا جهداد .کٙٙد یزذب ٕ ٚیشرٕا

غٙهث را  ٗیا یاکٙٝف جٝشهٚ زٜا٘ ایاشث کٚ آش یةداف ٕهٙ یهیرطد شر ٗیچٙگذطحٚ دك ةراةر طدق اشث. 

پٙر  در :50 ةٚ 2013 شاؿ در :55از  یزٜا٘ ریخفرپذ گذاراف شرٕایٕٚحضدق از  الاتیشٜٔ ا -کٙد  یٕ ثیٛدا

كزٝد  یظحریة ٛای ٌرغثكزٝد دارد،  یظحریة گذاراف شرٕایٚکٚ  ییك زا اشث اٌحٚیشاؿ ةهد از آف کاٛض 

 دٛٙد. یا٘ساـ ٕ ییایآش ٛای غٙدكؽرا در  یگذارٚ یشرٕا ایٕصحِر در آش گذاراف شرٕایٚ :94 خٝاٛد داطث.

 

 

 

                                                 
3
 Institutional Capital  
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 خعرپذیر گذاری شرىایَدر صٍدوق  گذاران شرىایَجٍّع 

 

ی گذارٚ یشرٕا ٛای غٙدكؽدر  یگذارٚ یشرٕإیزاف ٕحٙٝع اشث. از آ٘سا کٚ صداُّ  خفرپذیر گذاراف شرٕایٚزٜاف 

 دٛد کٚ ٘ظاف ٕی ةالاطکّ . اشث ٖحرک یخػٝغگذاری ٚ یشرٕا ٛای غٙدكؽ ریةٚ ـٝر ٕهٖٝؿ از شا خفرپذیر

ةاطٙد  ٕی یةاز٘ظصحگ ٛای غٙدكؽك  ادٛای، ة4ٙٗیگزیزا یٛا ییدر دارا یٜ٘اد گذاراف شرٕایٚ ٗیجر از ٌهاؿ یةرخ

 خفرپذیر دار٘د. گذاراف شرٕایٚشایر را در ٕیاف شٜٔ  ٗیظحریةکٚ 

 در شعح جِان خعرپذیر ُای صٍدوقىلایصَ جعداد 

 جا دار٘د ُٕٝهیث خٝةی اخحیار، در ٕاْی   ُدرت دلار ٕیٓیاردٛا كزٝد ةا آشیا در ٕصحِر گذاری شرٕایٚ ٛای غٙدكؽ

 آشیا، ةا ةر ٕتحٙی گذاری شرٕایٚ ةزرگ غٙدكؽ دق .کٙٙد اشحٍادق ٕٙفِٚ در ٘ٝآكری رطد اْهادق ٌٝؽ شرنث از

 ٌؾای در کظٝر ةر اٖٛیث ایٗ ك ٛصحٙد ٕصحِر چیٗ در ٖٛگی ذخایر كزٚ ِ٘دی، اشاس ةر ةٙدی رجتٚ

خفرپذیر  گذاری شرٕایٚغٙدكؽ  2،240دٛد، در صدكد  طکّ زیر ٘ظاف ٕی .کٙٙد ٕی جأکید ٕٙفِٚ گذاری شرٕایٚ

  در إٓریکا ُرار دار٘د.

                                                 
4
 Alternative Assets  
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 در جذب شرىایَ خعرپذیر گذاری شرىایَ ُای صٍدوق وضعیث

 
ٌراٛٔ  سادیشأْ را ا یٙیکارآٌر ؿیٕض کی اشث ك ٘ٝپا صاکٔ طدق یدر غٙهث کصب ك کارٛا یجکْٙٝٝژ ظرٌثیپ

 ٛای غٙدكؽ 10غٙدكؽ از  8 . جهداددٛد ٕی ضیرا اٌزا ریخفرپذ یگذارٚ ی٘ٝةٚ خٝد شرٕاکٚ ةٚ ةٚ ٘ضٝی کٙد.  ٕی

ا٘د. اگرچٚ در  آكردق یرك یجکْٙٝٝژدر صٝزق  گذاری شرٕایٚةٚ  ریدر دٛٚ اخ ریخفرپذ یگذارٚ یةزرگ شرٕا

آف از  زافیاٌث کردق اشث، إا ةازار ٖٛچٙاف ٌهاؿ اشث ك ٕ یا٘دک ٚیشفش زذب شرٕا 2018ك  2017 یٛا شاؿ

 اشث. دقیرش 2018دلار در شاؿ  اردیٓیٕ 97صسٔ ٚ ة ةا رطد دك ةراةریجاکٙٝف  2013شاؿ 

 

 
شاؿ  در ِٕدار پیک خٝدارُاـ شالا٘ٚ از کاٛض  رىٔ نٓیةا كركد ةٚ ةازار،  خفرپذیر گذاری شرٕایٚ ٛای غٙدكؽ

 113اگرچٚ رکٝرد ٕهیار ایٗ ِٕایصٚ ایٗ اشث کٚ  .ا٘د طحٚدا ٚیشرٕا زذبدر  یظحریة ثی، ٌِٕٝةٚ ةهد 2016

 ٘حٝا٘صحٙد شاؿ آف در ٛای ةصحٚ طدق شرٕایٚ از :24 إا طد، زدق 2016در شاؿ  یگذارٚ یدر شرٕا یدلار اردیٓیٕ

 ِٕایصٚ ُاةّ 2019ك  2018 ٛای ةٚ جرجیب در شاؿ :17ك  :20 ِٕدار ةارُٔ  ٗی، ك ادخٝد ةرشٙ ٚاكْی ٛدؼ ةٚ

 اشث.
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 
ا٘د در صاؿ  دقیخٝد رش 5ٛدؼ ٕیزافکٚ ةٚ  ی خفرپذیرگذارٚ یشرٕا ٛای غٙدكؽ ٚی٘صتث شرٕا ریاخ یٛا در شاؿ

ا٘د، كزٝد  طدقٛا  غٙدكؽایٗ در ایٙسا طکاٌی ةیٗ ایٗ إٓار ك ٕدت زٕا٘ی کٚ ٌَٕٝ ةٚ ةصحٗ  اشث، ةٝدق ضیاٌزا

ٛا  غٙدكؽ ایٗ شٝـ کیزذب شرٕایٚ لازـ ةرای ةصحٚ طدف  2018دٛد کٚ در شاؿ  ٘ظاف ٕی ٌٝؽّ دارد. طک

ا٘د در  جٝا٘صحٚ ٛا % غٙدكؽ34، 2019اكؿ شاؿ  ٖٚیر ٘د ٚکاشث  صاْی ؛ ایٗ دراشث زٕاف ةردقةیض از دك شاؿ 

 طٝ٘د.ٕاق ةصحٚ  6ٕدت 

 

 جِان شرجاشر خعرپذیر در ُای جذب شرىایَوضعیث 

 
 شٜٔکٝطد  اشث. إٓریکا ٕی داطحٚ یدیطد ضیاٌزا 2017جا  2013از شاؿ  ایدر آش ریخفرپذٛای ٚ یزذب شرٕا

خٝد  گاقیزا یطٖاْ یکایإٓردٛد ك ٖٛچٙاف را ةٚ خٝد اخحػاص  یزٜا٘خفرپذیر  گذاری شرٕایٚةازار ای از  نٖدق

  از کّ شٜٔ ةازار یٖی٘ ةیض از تایجِرایٗ کظٝر  .درآك دشث ةٕٚسددا  شرٕایٚ زذبةازار  ٗیةزرگحر نٙٝاف ةٚرا 

 .ق اشثةٚ دشث آكرد 2018در شاؿ  را دلار( ٕیٓیارد 49)

                                                 
5  Target 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 ُای ُدفيٍد طده در ةازارُای جِاٌی وضعیث شرىایَ

 

 ضیةٚ شرنث در صاؿ اٌزا گذاری ةرای شرٕایٚ گذاراف شرٕایٚ ی، جِاؽایٌٙاكر یٛا ظرٌثیك پ راتییجي افیدر ٕ

ٛدؼ  ٚیك کّ شرٕا آكردقرا ةٚ ةازار  یظحریة شرٕایٚ، ٛا غٙدكؽ رافی، ٕداجِاؽ ٗیةرآكردف ا یاشث. در جلاش ةرا

اشث  ٚدر ةازار كزٝد داطحخفرپذیر  گذاری شرٕایٚغٙدكؽ  26163جهداد  2019 ٚیاشث. در ژا٘ٝ ضیدر صاؿ اٌزا

 .اشث ةٝدقدلار  اردیٓیٕ 156 ٛا آف شرٕایٚکّ  ٕتٓو کٚ

 

 ث ىدیریث در ىصیر یک جریهیّن دلاری طدنُای جد دارایی

 

غٙهث ٘رخ رطد شالا٘ٚ  ٗیپٙر شاؿ گذطحٚ، ا یةٚ شرنث در صاؿ گصحرش اشث. ـ یزٜا٘ یگذارٚ یشرٕا

دلار  اردیٓیٕ 856 ٕتٓو ةٚ 2018دشإتر شاؿ  زا ثیریجضث ٕد یٛا ییارادرا ةٚ دتث رشا٘دق اشث.  درغد17
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 گذاراف شرٕایٚٛای ایٗ غٙهث در اخحیار  یک شٝـ کّ دارایی کٚ ق اشثدتث کرد یدیرکٝرد زد ك یاٌحٚ اٌزایض

 .ُرار داردىیر ةٝرشی ةٚ ـٝر ٕظحرؾ  گذاراف شرٕایٚخفرپذیر ك 

 ُا جّزیع جِاٌی یٌّیکّرن

 

 
 

كاصد  356ةٚ  2015 شاؿ دركاصد  82 از یخػٝغ یٛا رفٝکیٝ٘ی، جهداد ٛای ٌَٕٝ اشحارجاپ یزٜا٘ میاز ٘لر جٝز

 .اشث اٌحٚیگصحرش  زی٘ ییایزيراٌ بیجرکٕدت  ٗیاشث. در ا دقیرش 2019 ٕاٛٚ دكـ شاؿشٚ در 

ٛصحیٔ ك اخیرا  8ٛا پٓیسٕارکثك  7ْسصحیک، 6ٛای ٌیٙحکی در إٓریکای لاجیٗ ةیظحر طاٛد اشحارجاپ

ٕیٓیارد دلار  5ةاْو ةر  ای ةٝدزٚا٘د ك  در ایٗ ٕٙفِٚ طدق گذاری شرٕایٚی از إٓریکا ك اشپا٘یا ٘یز كارد گذارا٘ شرٕایٚ

در ٕٙفِٚ زٙٝب آشیا  2018ٕیٓیارد دلار در شاؿ  4.7دكد ص. گرٌحٚ طدق اشث ٘لر درةرای ٘ٝآكراف ایٗ غٙایم 

 طدق اشث گذاری شرٕایٚ 9ةر ركی جر٘دٛای داغ ٌیٙحکی ك ایکإرس

  

                                                 
6 Fintech  
7
 Logestic  
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 آىریکا ةا آشیا خعرپذیر گذاری شرىایَ ُای صٍدوقىلایصَ دارایی جدث ىدیریث 

 

 

گذاری در  را ةرای شرٕایٚدر کّ د٘یا  گذاراف شرٕایٚآشیا جِاؽای  در گذاری خفرپذیر جٝشهٚ نلیٔ شرٕایٚ

را  ییایآش یگذارٚ یشرٕا ٛای غٙدكؽدر  AUMرطد ةالا طکّ  ق اشث.اٌزایض داد آشیایی خفرپذیر ٛای غٙدكؽ

ٖ٘ٝدار  ٗیا کٙد. یٕ صٚیِٕا 2018جا  2007 یٛا شاؿ ٗیة ییکایإٓر گذاری شرٕایٚ ٛای غٙدكؽدر  AUMةا رطد 

 اشث.رشیدق دلار  اردیٓیٕ 74 ةٚ،  2018از دشإتر  ایٗ ٌاغٓٚ .دٛد یدك ٕٙفِٚ را ٘ظاف ٕ ٗیة یکیةار 10طکاؼ

AUM  ٕیٓیارد دلار، دارایی جضث ٕدیریث در آشیا اشث.  323ٕیٓیارد دلار در ِٕایصٚ ةا  397ٕٝزٝد در إٓریکا

 72ٕیٓیارد دلار ك ةیض از دك ةراةر رُٔ  241ٛای جضث ٕدیریث در إٓریکا  شاؿ پیض ٕیزاف دارایی 5درشث 

  ق اشث.ٛای جضث ٕدیریث در آشیا ةٝد ٕیٓیارد دلاری دارایی

: کلاـ یک در دارد؟ كزٝد آشیا در گذاری شرٕایٚ ةرای گذاراف شرٕایٚ جٖایّ اٌزایض پظث پردق در چیزی چٚ

 ةٚ ٘ٝآكری در ةهد إا ةاطد، ٕحضدق ایالات از جر پاییٗ جٝزٜی ُاةّ ٕیزاف ةٚ اشث ٕٖکٗ چیٗ شرا٘ٚ درإٓد. چیٗ

 .ك زٓٝ زدف از إٓریکاشث پیظرٌث صاؿ در شرنث
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 در شرجاشر جِان ۰۰گذاری شرىایَىلات و خروج از ىراخم اىع

 خطشپزیش دس جْبى  گزاسی ػشهبیِحجن ٍ تعذاد 

 ٕاکزیٖٔاشث کٚ صسٔ ٕهإلات ا٘ساـ طدق از  ٗیا گذاری شرٕایٚ ثیدر ٕٝرد كؽه صائز اٖٛیث٘کحٚ  ٗیاكْ

طدق ك صسٔ ٕهإلات  گذاری شرٕایٕٚتٓو  زافیٕ ،ُتّ از آف اشث. اٌحٚیکاٛض  2015در شاؿ ٕهإٓٚ  20،000

 :دٛد ٕید را ةٚ كؽٝح ٘ظاف رك٘ ٗیا ٌٝؽٖ٘ٝدار . ةٚ غٝرت ٕذتث ةا ٛٔ ٕرجتؿ ةٝد٘د

 دس ػطح جْبى  گزاسی ػشهبیٍِضعیت هعبهلات 

 

 
 

اشث. اگرچٚ جهداد  اٌحٚی ضیدر شراشر زٜاف در پٙر شاؿ گذطحٚ اٌزا گذاری شرٕایٚ 12ارزش کّ ٕهإلات

در شاؿ  13ٕحٝشؿ ا٘دازق ٕهإلاتاشث.  ضیٕهإلات در صاؿ اٌزاصسٔ اشث،  داةثٕهإلات ٛر شاؿ ٘صتحاً 

 .اٌثی ضیاٌزا 2018دلار در شاؿ  ٝفیٓیٕ 23ةٚ  2013دلار  ٝفیٓیٕ 6.7از  2013
                                                 
11

 Deals and Exits 
12

 Deal  
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

ٛای جإیٗ ٕاْی  ٛا جزریَ طدق ك دكرق ٛر شاْٚ شرٕایٚ ةیظحری ٘صتث ةٚ شاؿ ُتّ در ایٗ غٙهث ةٚ اشحارجاپ

لار( ا٘ساـ ٕیٓیارد د 1)ةالای  14ٕگا دیّ 24صدكد  2018. ةٚ ـٝر ٕذاؿ در شاؿ در پی داطحٚ اشثةزرگحری را 

 اجٍاؽ ٘یٍحادق اشث. 2013طدق اشث کٚ ٕظاةٚ ایٗ جر٘د صحی یک ٕٝرد ٛٔ در شاؿ 

 5781) گذاری شرٕایٕٚضّ ٕهإلات  یگرید صحٔیاز ٛر اکٝش ضیةٖٛٝارق  یطٖاْ یکایإٓر 2018شاؿ  جا

 یارزش کّ ةالاجرٕهإلات ا٘ساـ طدق ةٚ  4،727ایٗ اشث کٚ چیٗ ةا  جٝزٚ ُاةّق اشث. إا ٘کحٚ ةٝد ٕهإٓٚ(

دشث ٕحضدق  الاتیا ٘صتث ةٚ در إٓریکا( دلار اردیٓیٕ 105دلار در ِٕاةّ  اردیٓیٕ 107صسٔ ٕهإلات در چیٗ )

ٛا جتدیّ طدق اشث. ةخػٝص  چیٗ در چٙد شاؿ اخیر ةٚ یک ٛاب زذاب ةرای اشحارجاپ .یاٌحٚ اشث

ی جٖرکز دار٘د. ةا كزٝد ا٘ساـ ٕهإلات خٝب ٛایی کٚ ةٚ غٝرت نٖدق ةر ركی ٛٝش ٕػٙٝنی ك جکْٙٝٝژ اشحارجاپ

 ایٗ جٝشهٚطٝد ایٗ إر ةا  ٕی ةیٙی پیض کٚ در ایٗ کظٝر ركی ٘دادق اشث جٝزٜی ُاةّٛای  در چیٗ إا اگزیث

 یاةد ٕٙفِٚ ك ةا كركد شرٕایٚ ةیظحر در آیٙدق ةٜتٝد

را جاکٙٝف جسرةٚ ٘کردق  إٓریکا كدرصاؿ جٝشهٚ ٛصث إا شرنث رطد چیٗ  گذاری شرٕایٚاركپا ةهٙٝاف یک ِٕػد  

رشیدق  2018در شاؿ  8.6ةٚ  2013ٕیٓیٝف دلار در شاؿ  4.3اشث. ٕحٝشؿ ٕهإلات ا٘ساـ طدق در اركپا از 

 اشث.
 

 خروج در شعح جِان  ثیوضع

 

ٕیٓیارد دلار رشید ك ٖٛزٕاف  17اٌزایض یاٌث ك ةٚ رکٝرد  2018در شاؿ  طدت ةٚارزش خركج در شراشر د٘یا 

 ٕحضدق ایالات طد، گٍحٚ کٚ ٖٛا٘فٝر .ق اشثٖٛراق ةٝدةا کاٛض  2018 ك 2017 ٛای شاؿ ةیٗ ٛا خركج کّ جهداد

 جسرةٚ کرد را( دلار ٕیٓیارد 88) کّ ارزش ةالاجریٗ ةا دیگری ك اکٝشیصحٔ ٛر را ٘صتث ةٚ خركج ٕیزاف ةیظحریٗ

 زٙگ ق اشث.ةٝد ٕٙفِٚ ةرای رکٝردی ك ٖٛچٙیٗ 2017 شاؿ کّ از ةالاجر دلار ٕیٓیارد 30 ٕیزاف ایٗ کٚ

 در ةیظحری ٛای ٌرغث کٚ صاْینرغٚ رُاةحی شأْ خٝاٛد ةٝد در  چیٗ ك ٕحضدق ایالات جساری اُْٝٝع ُریب

خٝاٛد ةٝد. ا٘ساـ ٕهإٓٚ ةرای ٕٙاشب ا٘داز چظٔ ایٗ جداكـ ٘ٝیدةخض ،طٝ٘د ٕیآشیا ٖ٘ایاف  گذاری شرٕایٚ ٌؾای
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 

 در جِان خعرپذیر گذاری شرىایَ ُای صٍدوقوضعیث ریصک 

 ٚجٝز ةا اْذ ؛اشث رطد صاؿ در ای شاةِٚ ةی شرنحی ةا كدر صاؿ ركَ٘ گرٌحٗ ةٝدق  آشیا در گذاری شرٕایٚ غٙهث

ٕٝازٚ  یةالاجر ریصک ةارا  گذاراف شرٕایٚ طٖاْی إٓریکای ك اركپایی ٛای غٙدكؽ ةا ِٕایصٚ در خٝد، ٘ٝپایی ٚة

آف ٕیٓیارد دلار  58 کٚدارد  اخحیار در( 2018 دشإتر از) AUM در دلار ٕیٓیارد 397 طٖاْی إٓریکای .کٙد ٕی

کٚ ٌهاْیث در ایٗ ٕٙفِٚ ٕد  گذاری خفرپذیر شرٕایٚ ٛای غٙدكؽاشث.  طدقشرٕایٚ زذب  2018در شاؿ 

ٛای  ةازدق کٚ ـٝری ةٚکٙٙد  جرشیٔ گذاراف شرٕایٚةرای  یکٙٙد کٚ پركٌایّ کٔ ریصک جلاش ٕی٘لرطاف ٛصث 

اشحذٙایی  ٛرچٙدةاِْٝق ٕفٓٝب ةاطٙد 

 ریصک ،دٛد ٕی ٘ظافطکّ ٌٝؽ ٘تاطٙد. 

إٓریکای طٖاْی ٘صتحا  ٛای غٙدكؽةازگظث 

/کٔ پاییٗ 2016اْی  2006در ةازق زٕا٘ی 

آشیا  ٛای غٙدكؽةرای  کٚ صاْیاشث در 

ٛای  ةازدقةا إا  ةٝدق ریصک ةٚ ٕراجب ةالاجر

 .ا٘د ةٝدق جٝأـ٘یز ةٜحری 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

  ىٍحخب خعرپذیر گذاری شرىایَ ُای صٍدوقوضعیث 

  (ASEAN) بیآػ یجٌَة ؿشقکـَسّبی 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 

 گذاری خعرپذیر و غیر ةّرشی در کظّرُای جٍّب طركی آشیا شرىایَ ُای صٍدوق جّشط جذب شرىایَ وضعیث

 

 

 ةَ جفکیک ىٍعلَ در کظّرُای جٍّب طركی آشیا PEو  VC ثیریىدجدث  ُای دارایی

 

 

 ةَ جفکیک ىٍعلَ در کظّرُای جٍّب طركی آشیا گذاری شرىایَىعاىلات  ثیوضع

دلار  اردیٓیٕ 3.4ٕهإٓٚ ةٚ ارزش  222جاکٙٝف  2019شاؿ  ی، از اةحدا ASEAN یدر ةازارٛا ثیةا طركع ٌهاْ

رطد دلار  ٕیٓیارد 3.1ةٚ ارزش  2018ٕهإٓٚ در ٘یٖٚ اكؿ شاؿ  220 ِٕایصٚ ةا دراشث کٚ ا٘ساـ طدق 

ٕیٓیارد دلار  1.3ایٗ ززیرق، در ِٕایصٚ ةا ٕتٓو  ٕهإلات اشث. یشٙگاپٝر ٕرکز اغٓ .دٛد ی را ٘ظاف ٕیدرغد10

ٕلات كی شی ٕیٓیارد دلار در ٕها 2.4جاکٙٝف ةٚ ٕیزاف  2019در ٘یٖٚ اكؿ شاؿ گذطحٚ، از اةحدای شاؿ 

 .کردق اشث گذاری شرٕایٚ



 

16 

 

ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 

 Bigoطرکث  دلار از اردیٓیٕ 1.5طإّ کصب کظٝر شٙگاپٝر  یگذارٚ یشرٕا یدر ٌؾا ریٕهإلات ةزرگ اخ

Technology Pte. Ltd   ةاطد ٕی 2019در ٕارس .Bigo Technology  طد،  سیجأش 2014کٚ در شاؿ

 ٝفیٓیٕ 400از  ضیة یرا دارد، ك دارا ٔیةر٘إٚ پخض ٕصحِ کی، از زٖٓٚ كیدئٝاز خدٕات پخض  ای ٕسٖٝنٚ

 . کارةر ٌهاؿ ٕاٛا٘ٚ در شراشر زٜاف اشث
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 ُای فٍاوری و ىٍاظق جغرافیایی خّزه

 

)صسٔ  ٛا VCجإیٗ ٕاْی طدق جٝشؿ  ٛای طرکثجػٝیر شٖث راشث رك٘د جإیٗ ٕاْی در شرجاشر زٜاف ةرای 

 ٕخحًٓ(   ٛای صٝزقطدق ةر ركی  گذاری شرٕایٚ

)جهداد ٕهإلات  ٛا VCجإیٗ ٕاْی طدق جٝشؿ  ٛای طرکثجػٝیر شٖث چپ رك٘د جإیٗ ٕاْی در شرجاشر زٜاف ةرای 

 ٕخحًٓ(   ٛای صٝزقدر  گرٌحٚ غٝرت

 در آیٍده خعرپذیر گذاری شرىایَىصیر 

ك صّٖ ك ِّ٘ اْکحریکی اکٙٝف در غٙهث  17ایٙحر٘ث اطیا، 16کٝةر٘حس، 15ٕاطیٗ ْر٘یٙگٛٝش ٕػٙٝنی، 

ٛا ةٚ رطد ا٘تٝٛی  کٚ جا یک دٛٚ آیٙدق آف طٝد ٕی ةیٙی پیضآیٙد إا  جکْٙٝٝژی زٜاف ٘ٝزٝاف ةٚ صصاب ٕی

 ةرشٙد ك راق خٝد را پیدا کٙٙد.

 صٍق رك٘د ك کٙٙد اشحٍادق CCPA ٕا٘ٙد ُٝا٘یٙی ةٚ رشیدگی ةرای ٌٙاكری از کٚ ٛایی طرکث آجی ٛای شاؿ در

  .گرٌث خٝاٛٙد ُرار 2020 شاؿ ِٕدـ خؿ در دٛٙد ُرار اكْٝیث در را کٙٙدگاف ٕػرؼ خػٝغی صریٔ

در زٕیٙٚ ٛٝش ٕػٙٝنی در إٓریکا( ةرآكرد کردق اشث  کاكی دادق آْٖٓی ةیٗدی شی )یک طرکث  یایصحاجیصحا، آ

. رطد جسٖهی ٕضػٝلات ایٗ رشد ٕیٕیٓیارد دلار  984ةٚ  2022کٚ گردش ٕاْی زٜا٘ی ٛٝش ٕػٙٝنی جا شاؿ 

کٚ دٛٚ پیض ركی  طٝد ٕی ةیٙی پیض. ةٚ ایٗ جرجیب کٙد ٕیرطد  2023جا  2019درغد از شاؿ  28.5غٙهث ٘یز 

 ٕیلادی دٛٚ اٍ٘سار جکْٙٝٝژی ةاطد.

                                                 
15 Machine learning 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

. ةٕٓٝترگ اف ای اؼ رشد ٕیةصیار إٗ ك ركطٗ ةٚ ٘لر  2020آیٙدق كشایّ صّٖ ك ِّ٘ اْکحریکی ٘یز در دٛٚ 

ٕیٓیٝف خٝدركی  10، 2025کٙد جا شاؿ  یٕ ةیٙی پیضزدید(  ٛای ا٘رژیٕیٗ کٙٙدق ٕاْی در صٝزق )طرکث جا

 ٕیٓیٝف ةرشد. 28یز جهداد آٜ٘ا ةٚ ٘ 2030اْکحریکی ٌركخحٚ طٝد ك جا شاؿ 

 ُای آیٍده چانض

ةٜتٝد ٕٙاشتی را جسرةٚ  خفرپذیر گذاری شرٕایٚةازار  19ك ْیٍث 18ٛای ةزرگی ٕا٘ٙد، اكةرIPO جضرکی کٔةاكزٝد  

دلاری ةا ةیض از  ٕیٓیارد 100گذاری  خٝد را ةرای شرٕایٚ گذاراف شرٕایٚ Pitchbookکرد. ةر اشاس ةرآكرد 

 کٙٙد.  ٕهإٓٚ إٓادق ٕی 100،000

 یٛا ٛا ك دشحٝراْهّٖ غٙدكؽ یکٚ در صاؿ صاؽر ٕظيٝؿ زصحسٝ خفرپذیر گذار شرٕایٚ 350از  ضیةا كزٝد ة

در ةازاری کٚ جضث شٓفٚ آشیا ك إٓریکا  ادإٚ داطحٚ ةاطد.پر ركَ٘ ٖٛچٙاف صٝزق  ٗیٌهاؿ ٛصحٙد، ٕٖکٗ اشث ا

ٕاق آیٙدق  12در  ٛصحٙد.جر در ةازار  یُٝ گاقیزا یدر زصحسٝاركپایی  گذاراف شرٕایٚگٝیٙد کٚ  ٛا ٕی اشث، ٘ظا٘ٚ

  .خٝاٛٙد ةٝد گذاری شرٕایٚةٚ د٘تاؿ ا٘ساـ  ٕصحِر در اركپا ك ٖٛیٙفٝر إریکا گذار شرٕایٚ 148صدكد 

ك  21شتد شرٕایٚ یةرا گذار شرٕایٚزیاد  ی. ةا جٝزٚ ةٚ جِاؽاصثیةدكف چاْض ٘ خفرپذیر ٚیشرٕا عیجخػ

 ثیری، ٕد٘ٚزداگا یٛا‌ك صصاب گذاری شرٕایٚ‌ٛٔجر ٕا٘ٙد  یشٍارط ٕکا٘یزٕی یركزاٌزكف ةرا یجِاؽا ٗیٖٛچٙ

ك دشث  ةیظحری ٕا٘ٙد ةازدق اصحٖاْ یایٕزا آكردف دشث ةٚةرای  ٕٜٔ اشث. اریةص گذاراف شرٕایٚ یةرا GPركاةؿ 

جٝا٘د ةرای پرجٍٝ ةٚ ارٕياف ةیاكرد،  خفرپذیر ٕی گذاری شرٕایُٚرار گرٌحٗ در ٕهرض  یاٌحٗ ةٚ د٘یای ٘ٝآكری کٚ

 ٛا ىٓتٚ کرد.  ةٚ ایٗ چاْضةایصحی 

 ٛا صسیٔ خٝاٛد ةٝد گذاری شرٕایٚخٝاٛد یاٌث. إا ٕتٓو ٛای جإیٗ ٕاْی طدق کاٛض  جهداد طرکث 

 ا٘د ك ٕدت زٕاف ةیظحری خػٝغی  گذاری زذب کردق ٛا ٕتاْو ةزرگحری در را٘دٛای شرٕایٚ اشحارجاپ

 ا٘د ٕا٘دق

 اشث زذب طدق اٌزایض یاٌحٚ 21ةرای ةاُی ٕا٘دف در ةازار خػٝغی، جهداد ٕگاٌا٘دٛای 

 خػٝغی ةاُی ٕا٘دق اشث ایٛرطد ةیظحر ك ارزش غهٝدی در ةازار 

  طٝد را ٕٙسر ٕیجر  زذب شرٕایٚ ةیظحر ك دشحرشی ةٚ ٕهإلات ةاْوةٚ  إٓدق دشث ةٚطٜرت 

  ّجٖایVCا٘د قٌَٕٝ ةٚ زذب شرٕایٚ طد جر پیضکٚ  اشث ٛایی ةر ركی اشحارجاپ گذاری شرٕایٚ در ٛا 

 ٕیزاف IPOاٌزایض ةا ك یاٌث خٝاٛد کاٛض جٝزٜی ُاةّ ٕیزاف ةٚ 2020 شاؿ در ٛا M&A ٗزایگزی 

  .طد خٝاٛد

 ٚآكرد خٝاٛٙد ركی جری ٕضکٔ ٘لارجی شاخحارٛای ةٚ ٍٕٙی جأدیرات از ٕضاٌلث ةرای گذاراف شرٕای . 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 تشکیِ ٍ ٌّذٍػتبى() هٌتخت تَػعِ دسحبل کـَسّبی ّبی اػتبستبپی فصل دٍم: اکَػیؼتن

 وضعیث اکّشیصحو اشحارجاپی ٍُد

اکٙٝف صدكد  ٛٔ ةاطد. را طاٛد ٕی :10-12زٜاف اشث کٚ شالا٘ٚ رطد  ٛٙد دكٕیٗ اکٝشیصحٔ اشحارجاپی

ٛای صٝزق ٌٙاكری ٛصحٙد. جٜٙا در  اشحارجاپ ،ٛا آف ندد از 4750اشحارجاپ در ٛٙد كزٝد دارد کٚ صدكد  20000

 ا٘د.  ا٘دازی طدق اشحارجاپ ٌٙاكری زدید راق 1400، 2016شاؿ 

ك جصٜیّ  جٝشهٚآژا٘س  طٝد. اشحارجاپ در صٝزق ٌٙاكری ٕحْٝد ٕی 4جا  3ةفٝر ٕیا٘گیٗ در ایٗ کظٝر ركزا٘ٚ 

ی خارزی ك ٛا گذاری شرٕایٚرا ةا ٛدؼ زذب  Invest Indiaدر ٛٙد یا  گذاری شرٕایٕٚٓی، ةر٘إٚ  گذاری شرٕایٚ

آىاز  2009ی پایدار در ٛٙد ٌهاْیث خٝد را از شاؿ ٛا گذاری شرٕایٚزدید ةرای ٌهاؿ کردف  ٛای ٕظارکثجٝشهٚ 

 ٛای زٕیٙٚزٜا٘ی در  ٛای طیٝقٖ٘ٝدق اشث. ٛٙد ٖٛچٙیٗ ةرای ایساد كرٌیث ةیظحر ةٚ ةررشی ةٜحریٗ 

 ٛای در ِٕیاس زٜا٘ی طدق اشث. گذاری شرٕایٚپردازد ك ارجِا ك جصٜیّ ٕصحٖر ةانخ ركَ٘  ٕی گذاری شرٕایٚ

ٛٙد یک شازٕاف ىیرا٘حٍانی اشث کٚ در زیرگركق ٕرکز جٝشهٚ جسارت داخٓی ذیّ كزارت در  گذاری شرٕایٚةر٘إٚ  

ٕیٓیارد  64.3ةازرگا٘ی ك غٙهث دكْث ٛٙد اشث. ایٗ کظٝر ةا جکیٚ ةر دا٘ض ٌٙی ك ٘یركی ا٘صا٘ی ٕاٛر رکٝرد 

 ةٚ دتث رشا٘دق اشث. 2018-19را در شاؿ ٕاْی  خارزی گذاری شرٕایٚدلار 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

ٖ٘اید  هٙٝاف یک ٕٓیث اشحارجاپی زذاب ٕیای کٚ ٛٙد را ة نٝإّ ةرزصحٚ Innoven Capital ةٚ گزارش

 از:ٙدنتارج

 ٛزیٙٚ ٘یركی ا٘صا٘ی ٕاٛر -1

 دشحرشی ةٚ ٕظحریاف ك ٌركطٙدگاف -2

 ا٘دازق ةازار داخٓی -3

 22اد جک ،یی ٕا٘ٙد ٌیٙحکٛا صٝزقك  ا٘د دقیرشی صٝزق جسارت اْکحرك٘یک ةٚ ةٓٝغ ٘صتی ٛا اشحارجاپدر صاؿ صاؽر 

خٝد ُرار  ریجأددر صاؿ رطد شریم نٖٝدی ٛصحٙد ك رطد اکٝشیصحٔ اشحارجاپی ٛٙد را جضث  23ك ٛٓخ جک

ی ٛٙد، ِٕػدٛای ةرجر ٛا اشحارجاپاز  :68. طٜرٛای ةٙگٓٝر، ةٖتئی ك دٛٓی ةا در اخحیار داطحٗ ةیض از ا٘د دادق

 ٛا ٛصحٙد.  ةرای اشحارجاپ

 Startup ةٙدی ردقطٜر ةرجر اشحارجاپی زٜاف در  20کٙٝف در ٕیاف  جا 2015طٜر ةٙگٓٝر ٖٛچٙیٗ از شاؿ 

Genome  هٙٝاف یکی از پٙر طٜر . ایٗ طٜر ٖٛچٙیٗ ةآكرد ٕیصؾٝر دارد ك شالا٘ٚ زایگاق ةٜحری را ةٚ دشث

 ةرجر زٜاف کٚ ةٚ شرنث در صاؿ رطد اکٝشیصحٔ اشحارجاپی خٝد ٛصحٙد، ُرار دار٘د.

 

 

شالا٘ٚ رطد  2035طٜر ةٙگٓٝر جا شاؿ  (Oxford Economics)اُحػادی آکصٍٝرد  ٕؤشصٚ ةیٙی پیض اشاس ةر

را جسرةٚ خٝاٛد کرد. ایٗ ةالاجریٗ ٘رخ رطد جْٝید ٘اخاْع داخٓی در ةیٗ جٖإی  :8.5جْٝید ٘اخاْع داخٓی 

ٌاکحٝرٛایی ٕا٘ٙد ةیظحریٗ زٖهیث زٝا٘اف  ٘لر ِ٘فٚی: اکٝشیصحٔ ٛٙد از ریگ سٚی٘ح. ةاطد ٕیطٜرٛای زٜاف 
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 Aid tech 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

ك  ٛا رشاخثیزاُحػادٛای در صاؿ رطد د٘یا، ةازار داخٓی نلیٔ، ةٜصازی  ٗیجر میشرزٜاف، دارا ةٝدف یکی از 

 .ةاطد یٕصائز اٖٛیث  اش یاُحػادٍ٘ٝذ  ضیاٌزا

ف، دارا ةػٝدف یکػی از ٌاکحٝرٛایی ٕا٘ٙد ةیظحریٗ زٖهیػث زٝا٘ػاف زٜػا ٘لر ِ٘فٚةٙدی: اکٝشیصحٔ ٛٙد از زٖم

 اش یاُحػػادٍ٘ػٝذ  ضیك اٌػزا ٛا رشاخثیزاُحػادٛای در صاؿ رطد د٘یا، ةازار داخٓی نلیٔ، ةٜصازی  ٗیجر میشر

 .ةاطد یٕصائز اٖٛیث 

 

 وضعیث اکّشیصحو اشحارجاپی جرکیَ

شاؿ شٗ دار٘د ةیظحریٗ  32٘یٖی از آف زیر  کٚ درصاْی 2018ٕیٓیٝ٘ی در شاؿ  82جرکیٚ ةا داطحٗ زٖهیث 

 زٖهیث زٝاف را در کظٝرٛای صٝزق اركپا دار٘د.

ةازار  ٗی، ٍٛحٖٙصحاگراـیا یةازار ةزرگ ةرا ٗی، طظٖةٝؾ ٌیس یةازار ةزرگ ةرا ٗیرك ةٚ رطد ٜٖ٘ ثیزٖه ٗیا 

 State، ـتَ گزارش ٗیانلاكق ةر  در شفش زٜاف اشث. ٝبیٝجی یةازار ةزرگ ةرا ٗیك دٖٛ حرییجٝ یةزرگ ةرا

Mobile 2019 یٛادا٘ٓٝدجٍٓٗ ٖٛراق ةٝد کٚ ـتَ جهداد  یٛا ةازار ةرجر ةر٘إٚ ٗیٍٛحٖ ٚی، جرک Google Play 

٘اخاْع  دیاُحػاد ةزرگ زٜاف ةا ٕحٝشؿ رطد شالا٘ٚ جْٝ ٗیدر صاؿ صاؽر ٍٛدٖٛ ٚیجرکق اشث. طدٕظخع 

 (:2.1 ٕسارشحاف ك :2.8 چک ، :3.9 ركٕا٘ی ، :4.0ةا ْٜصحاف  صٚی)در ِٕا 2018-2003 ٗةی :5.5 یداخٓ

ُرار  ةا درإٓد ٕحٝشؿ ةٚ ةالا یاُحػادٛاکظٝر ةرجر از ٘لر  34در ٕیاف  ٛظحٔ جرکیٚ ٖٛچٙیٗ در ردق. ةاطد ٕی

 دیدر ٌٜرشث زدٛای خلاؽ  یَ ك خركزیِٛای ایٗ کظٝر؛ یهٙی شرٕایٚ ا٘صا٘ی ك جض جریٗ طاخع ُٝی دارد.

 ُرار دارد. 2018 یزٜا٘ ی٘ٝآكر
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 ی٘ٝآكر صحٔیاشث إا اکٝش «ٕهحدؿ ی٘ٝآكر» ٚی، جرک 2018 در شاؿ اركپا ی٘ٝآكر ازاتیٕفاةَ ةا زدكؿ إح

ةا از  ةٜحراركپا  ٚیکٙد. نٖٓکرد آف ٘صتث ةٚ اجضاد یاركپا نّٖ ٕ ٚیةٚ ـٝر خاص ةالاجر از صد ٕحٝشؿ اجضاد ٚیجرک

 . اشثةٝدق  2018 ك 2010شاؿ  ٗةی :15.1 ٗیا٘گیٕ

شالا٘ٚ  ٗیا٘گیدك ةراةر طدق اشث ك ٕ تاًیجِر 2014از شاؿ  ٚیاـلانات ك ارجتاـات جرک یا٘دازق ةخض ٌٙاكر

رطد  زیاـلانات ٘ یٛا یةخض ٌٙاكر اشث. دقیرش ٚیجرک ریْ اردیٓیٕ 131.7کّ ِٕدار رطد کردق ك ةٚ  درغد17

در شاؿ  ٚیجرک ریْ اردیٓیٕ 22.1ةا  صٚیدر ِٕا ٚیجرک ریْ اردیٓیٕ 44.7ةٚ  2018داطحٚ ك در شاؿ  یریچظٖگ

 . اشث اٌحٚی اٌزایض 2014

 59.9ةا شاؿ گذطحٚ ةٚ  صٚیدر ِٕا 2018در شاؿ  یدرغد42ةا رطد  یکیصاؿ، ةازار جسارت اْکحرك٘ ٗیدر ٖٛ

در  کٚ ةٝد٘د ٙحر٘ثیاز کارةراف ا درغد23جٜٙا  ٗیآ٘لا دارافی، خر2013در شاؿ  اشث. دقیرش ٚیجرک ریْ اردیٓیٕ

درغد از  2.4 یکیاْکحرك٘ ٌركطی خردق، ٌركش  2014در شاؿ  ق اشث.درشیدرغد 67٘صتث ةٚ  ٗیا 2018شاؿ 

  اشث. دقیدرغد رش 5.3ةٚ  2018ك در شاؿ  ةٝد را ةٚ خٝد اخحػاص دادق ٚیدر جرک ٛا ٌركطی خردقکّ 

 Revo Capitalك  Venturesجٝشؿ  2012شاؿ  یٛا ةٚ اةحدا آف سی، جأشVC داخٓی ٛای غٙدكؽدر ٕٝرد 

 یریةٚ ـرز چظٖگ VC یٕضٓ ٛای غٙدكؽجهداد کّ ٖٛچٙیٗ ك  گذاری شرٕایٚ جٖایّ ةٚاز آف زٕاف،  .گردد ةرٕی

 افیخٝد در پا گذاری شرٕایٚدكرق  افیةٚ پا VC دیزد ٛای غٙدكؽ ٗیاز ا یاریةص کٚ درصاْی اشث. اٌحٚی ضیاٌزا

خٝد  گذاری شرٕایٚ یدكر ةهد از ُتّآٜ٘ا  ظحری، ة 2019شٚ ٕاٛٚ اكؿ شاؿ  در إا ةهد ةٝد٘د، دقیرش 2017شاؿ 

 را طركع کرد٘د.٘ٝپا  ٛای طرکثةر ركی  گذاری شرٕایٚرا ةصحٚ ةٝد٘د ك 

 خفرپذیر در جرکیٚ گذاری شرٕایٚ ٛای غٙدكؽكؽهیث ٌهاْیث 

 

ٌِٕٝی  یٛا خركج نٓث آف کٚ اشث اٌحٚی ضی٘صتث ةٚ شاؿ گذطحٚ اٌزا ٚیدر جرک آْٖٓی ةیٗ گذاراف شرٕایٚنلاُٚ 

، خػػركج یداخٓػػ یك ارز یاُحػػػاد ثی. ةػػا كزػػٝد ٘ٝشػػاف كؽػػه٘سػػاـ طػػدٛػػا ا اشػػحارجاپ ز ةرخػػیا ةػػٝد کػػٚ

Hummingbird’s Gram Games  ك خػركجTiger Global’s Trendyol صػکیةػٚ ر ّیػجٖا ضیةػٚ اٌػزا 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 ٗیجػػر ةػػٚ ٌهػػاؿ MEVPك  Wamda Capital بیػػجرج ٗیػػکٖػػک کػػردق اشػػث، ةػػٚ ا یخػػارز گذاراف شػػرٕایٚ

 ا٘د. طدق ّیجتد ریاخ یٛا کظٝر در شاؿ ٗیدر ا آْٖٓی ةیٗ گذاراف شرٕایٚ
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 ّب ٍ ًْبدی خطشپزیش کـَس هعشفی اًجوي صٌفی کبسفشهبیی صٌذٍقَم: ػفصل 

اشث کٚ در شػاؿ  ىیرا٘حٍانیشازٕاف  کی خفرپذیر گذاری شرٕایٚ ٜ٘ادٛایك  ٛا غٙدكؽ ییکارٌرٕا یا٘سٖٗ غٍٙ

ٛای کارگری ك کارٌرٕایی كزارت کار ك إٝر ازحٖانی ةٚ  در ادارق کّ شازٕاف 32-3/2 -382ةا طٖارق دتث  1391

جٝشػهٚ  ریةػٚ جػرك یخػٝغػ گذاراف شػرٕایٚك  خفرپػذیر گذاراف شػرٕایٚ ةا ٛدؼ جرىیبا٘سٖٗ  ٗیادتث رشید. 

غٙهث، ٌٜٔ درشث  ؿیارجِا طرا ٗیٖٛچٙ ك ر٘ٝكٜٝ ٛای ٌٙاكری یةر رك گذاری شرٕایٚدراز ٕدت ك  ذاریگ شرٕایٚ

اٛػداؼ زیػر را ةػٚ  کػٚ طػدق اشػث جأشیس آْٖٓی ةیٗ یٛادنٖٓکرد ٕفاةَ ةا اشحا٘دار ٗیةٜحر ریاز غٙهث ك جرك

 کٙد: غٝرت کٓی د٘تاؿ ٕی

  خفرپذیر گذاری شرٕایٚجٝشهٚ ك جركیر ادةیات 

 خفرپذیر گذاری شرٕایٚك ٌهاْیث  ٛا ركیٚ اشحا٘داردشازی 

  ٌَٕٝ خفرپذیرا٘حِاؿ جسرةیات 

 ٛای دكْحی صإی جإیٗ ٕاْی ٘ٝآكری ارجِا جهإلات ٌهالاف غٙهث ةا ٜ٘ادٛا ك شازٕاف 

 اٌجيًاعضاء ُیات ىدیره و ةازرشان 

 

 

 

 ًْبد ٍاثؼتِ ػوت ًبم ٍ ًبم خبًَادگی

 ٕدیرنإّ غٙدكؽ پژكٛض ك ٌٙاكری دا٘ظگاق جٜراف ٕدیرقرئیس ٛیات  هحوذهْذی فشیذًٍذ

 ٕدیرنإّ طرکث طٙاشا ٛیات ٕدیرق رئیس ٘ایب حبهذ ػبجذی

 ٕدیرنإّ غٙدكؽ جتادؿ ك جٝشهٚ ٌٙاكری دار خزا٘ٚ كنؾٝ ٛیات ٕدیرق  هْشداد اهبًی اقذم

 ٘ٝیٗٛای ٕدیرنإّ غٙدكؽ جٝشهٚ ٌٙاكری رقیٕد اتینؾٝ ٛ ػیذسٍح الله هیشاهیٌی

 ٕدیرنإّ غٙدكؽ جٝشهٚ غادرات طریً رقیٕد اتینؾٝ ٛ ػیذهْذی ػبدات سػَل

 اغٍٜاف ٌٙاكری كٕدیرنإّ غٙدكؽ پژكٛض  ٛیات ٕدیرق نٓی اْتدؿ نؾٝ احوذ ٍسد

 جإیٗ شرٕایٚ إیٗ ٛیات ٕدیرق نٓی اْتدؿ نؾٝ هصطفی ًقی پَسفش

 ٌٙاكری زیصث گذاری شرٕایٕٚدیرنإّ غٙدكؽ  اغٓی ةازرس هْذی دیلن صبلحی

 ٌٙاپ نٓی اْتدؿ ةازرس هحوَد کشیوی

 - دةیر ا٘سٖٗ یًَغ حویذی
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 اعضا اٌجيًجرکیب 

نؾٝ ةٝدق اشث کٚ ٕظػحّٖ  48خفرپذیر کظٝر  گذاری شرٕایٚ انؾای صُِٝی ا٘سٖٗجهداد  1397جا پایاف شاؿ 

، ٜ٘ادٛای خدٕات ٌٙاكری، ٛا دٛٙدق طحابپژكٛض ك ٌٙاكری،  ٛای غٙدكؽخفرپذیر،  گذاری شرٕایٚٛای  ةر طرکث

نؾػٝ اٌػزایض  59انؾا ا٘سٖػٗ ةػٚ  98در شاؿ  ٛای جإیٗ شرٕایٚ اشث. زصٝرا٘ٚ ةٝرشی ك طرکث ٛای غٙدكؽ

 یاٌحٚ اشث.
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 یخصّص خعرپذیر گذاری شرىایَُای  طرکث

ك  سادیپركژق ةٚ ا ایخٝد ةػٝرت ٕظارکث در شٜاـ  یگذارٚ یةا شرٕا یخػٝغخفرپذیر  یگذارٚ یشرٕا یٛا طرکث

 ٛای طػرکث ا٘ساـ طدق جٝشػؿ یٛا یگذارٚ یشرٕا. کٙٙد یکٖک ٕ ،یةر ٘ٝآكر یٕتحٙ ی٘ٝپا یٛا جٝشهٚ طرکثیا 

 ،ٌٙاكری زیصػثاـلانػات ك ارجتاـػات،  یاز زٖٓٚ ٌٙاكر یٕحٙٝن یٛا در صٝزق ،یخػٝغ ریخفرپذ گذاراف شرٕایٚ

نؾٝ  ریخفرپذ گذاراف شرٕایٚ صثیْ .طٝد ٘ساـ ٕیا ... ٘ا٘ٝ ك یٌٙاكر ظرٌحٚ،یٕٝاد پ ،یپزطک زاتیٍ٘ث ك گاز، جسٜ

 :إٓدق اشث ریدر زدكؿ زا٘سٖٗ 

 

 غیردونحیپژوُض و فٍاوری  ُای صٍدوق

 کػار دشػحٝرپژكٛض ك ٌٙػاكری در  ٛای غٙدكؽایساد  ةر٘إٚ شٝـ جٝشهٚ کظٝر 100٘إٚ ازرایی ٕادق  ـتَ آییٗ

ٛای  ٛػا ك طػرکث گذاری در ـرح ٛا ةػا ٛػدؼ شػرٕایٚ كزارت نٓٝـ، جضِیِات ك ٌٙاكری ُرار گرٌث ك ایٗ غٙدكؽ

ٛا ٕحهَٓ ةٚ ةخض  % شرٕایٚ آف49دار٘د کٚ صداکذر  دكْحی ٘یٖٚٛا ٕاٛیث  إٓد٘د. ایٗ غٙدكؽ كزٝد ةٚةٙیاف  دا٘ض

 یك ارجِػا یریپػذ د رُاةثیُا٘ٝف رٌم ٕٝا٘م جْٝ 44ازرایی ٕادق  ٘إٚ آییٗ٘یز  1394دكْحی اشث. در طٜریٝر شاؿ 

دكْحی ك ٘لاـ ةا٘کی در جإٔیٗ ٕٙاةم رٛای دكْحی ك ىی ٛای ٕظارکث ةخض ةٚ ٕٙلٝر ایساد زٕیٙٚ، کظٝر ی٘لاـ ٕاْ

 ىدیر عاىم ٌام ىدیر عاىم ٌام

فٌبٍسی  گزاسی صیؼت صٌذٍق حوبیت اص ػشهبیِ سضب صسًَخی ایشاىصٌذٍق هبلی تَػعِ تکٌَلَطی 

 فٌبٍسی

 صبلحیهْذی دیلن

 ٍحیذ ؿبهخی ؿشکت ساّجشد َّؿوٌذ ثشٍت ػتبسگبى ثخؾهحشاة سٍح تَػعِ فٌبٍسی ًخجگبى هؤػؼِ

 ِیػشهب يیاه ـگبهبىیؿشکت پ

 پبػبسگبد )ؿٌبػب(

 عجبػخبًیهحوذهْذی  گزاسی حشکت اٍلؿشکت ػشهبیِ حبهذ ػبجذی

 حؼیي خؼشٍی ادًٍچشص() ؿشکت تذثیش ػشهبیِ سایي علی فیبض ثخؾ ؿشکت ػشاٍا پبسع

 سادهبى سثیعی گزاسی ایشاى ٍ فشاًؼِؿشکت ػشهبیِ ًظادحوضُ قطجی ؿشکت تَػعِ کبسآفشیٌی ثْوي

 حؼیٌعلی علیوی ؿشکت ّلذیٌگ ػشآهذ سضب ٍَّؽاهیي ؿشکت سٌّوب کبهیبثبى ًخؼتیي

 هحوذ ساصیٌی ثٌیبى ػیٌبؿشکت تَػعِ داًؾ احؼبى کشیوخبًی آًٍذ() ّبی ًَآٍسًبثغِ ؿشکت دًیبی

ؿشکت تَػعِ کؼت ٍ کبس ؿتبة  عجبع سثبًیبى داساى پَیبؿشکت عصش ػشهبیِ

 سایبى ًٍچشص() ػشصهیي پبسع
 هـیض ًَیي پشدصاى ایذُ ٌّشکبس حویذسضب

 (vcآفشیٌؾ)
 هحؼي غفبسثیگی

 افضا کبس سؿذؿشکت تَػعِ کؼت ٍ 

 (آح اػوبست) ًَیي
 ٍحیذ سضبیی گشٍُ هـبٍسیي جبٍیذ ػشهبیِ صذسا هحوذ احوذی

 ایشج ػیفی ؿشکت هٌْذػی فکَس ثیي الولل)فیتکَ( حؼیي هضسٍعی ؿشکت آٍای ثبصیؼبى پشدیغ
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ادق ازػازق د ةػٚ دكْػثای،  ٛای کارةردی جٝشػهٚ ٛا ك ٌٙاكری ٛای پژكٛظی ك ٌٙاكری، ةٚ كیژق پژكٛض ٕاْی ٌهاْیث

پػػژكٛض ك ٌٙػػاكری نٖػػدجا نػػلاكق ةػػر  ٛای غػػٙدكؽ .ٛا ٕظػػارکث ٖ٘ایػػد غػػٙدكؽایػػٗ ر جأشػػیس طػػدق اشػػث د

ٛای  ٕٝرد ٘یاز ةرای طرکث ٘إٚ ؽٖا٘ثٕظارکث ٕد٘ی ك ٕظارکث در شٜاـ، ةٚ غدكر ا٘ٝاع  غٝرت ةٚگذاری  شرٕایٚ

نؾٝ ا٘سٖٗ  ٌٙاكری كپژكٛض  ٛای غٙدكؽ صثیْ پرداز٘د. ٛا ٘یز ٕی ةٙیاف ك انفای جصٜیلات ةٚ ایٗ طرکث دا٘ض

 إٓدق اشث: ریدر زدكؿ ز

 ىدیر عاىم ٌام ىدیر عاىم ٌام

 احوذ ٍسد صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی اػتبى اصفْبى هحوذ ػپْش صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی اػتبى یضد

صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی تَػعِ 

ّبی ًَیي فٌبٍسی  

ػیذسٍح الله 

 هیشاهیٌی
اػتبى خشاػبىصٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی   حویذُ سضَی 

صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی تَػعِ صبدسات 

 ؿشیف

ػیذهْذی ػبدات 

 سػَل
 صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی داًـگبُ تْشاى

هحوذهْذی 

 فشیذًٍذ

 صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی ػلاهت ثبهي
عجبع ؿبپَسی 

 هقذم
 صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی ػلاهت تْشاى

اثَالفضل 

 اثَالفضلی

فٌبٍسی اػتبى ػوٌبىصٌذٍق پظٍّؾ ٍ   علی ثحشیٌی صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی تَػعِ فٌبٍسی ًبًَ حویذُ عجن صهبًی 

ػبعذ اصغش علی صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی صاگشع  حؼیي ػلوبًی صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی تجْیضات پضؿکی 

الجشصصٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی پشؿیي داسٍی  علیشضب ثبثبخبى صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی کشیوِ قن  هشین قذیشی 

 هجیذ ًَساًی صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی اػتبى کشهبى
صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی تَػعِ صٌعت ثشق 

 ٍ اًشطی
 هٌصَس فتحعلی

تَػعِ  غیشدٍلتی یصٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍس

بىیشاًیفٌبٍساًِ ا الوللی ثیي ّبی ّوکبسی  

هحوذهْذی سحیوی 

 سضَیِ

 یپظٍّؾ ٍ فٌبٍس یگزاس ِ یصٌذٍق ػشهب

شاىیداًـگبُ علن ٍ صٌعت ا  
 هحوذتقی صبلحی

 حؼیي اثشاّیوی صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی لیذکَ ػعیذ ؿجبعی صٌذٍق تَػعِ فٌبٍسی ایشاًیبى

 داًیبل صبثش ػویعی صٌذٍق پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی اػتبى گیلاى
صٌذٍق حوبیت اص تَػعِ پظٍّؾ ٍ فٌبٍسی 

 دس ثخؾ کـبٍسصی
 داسیَؽ ؿْشیبسی

صبدسات ٍ اًتقبل فٌبٍسیصٌذٍق تَػعِ   عجذالوجیذ سضَاًی صٌذٍق تَػعِ صٌبیع دسیبیی هْشداد اهبًی 
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 ُا شرىایَو جاىیً  یجصّراٌَ ةّرش ُای صٍدوق

 یك ارجِػا یریپػذ د رُاةثیػُا٘ٝف رٌم ٕٝا٘م جْٝ 44ٕادق  یی٘إٚ ازراٗ ییآ 8ٕادق  4جتػرق  ییٕفاةَ ؽٝاةؿ ازرا

 ٗیػٕػػٝب طػدق ك ةػر ا 1394در اشٍٙدٕاق  یزصٝرا٘ٚ ةٝرش ٛای غٙدكؽ د٘إٚیکظٝر، اشاشٙإٚ ك إ ی٘لاـ ٕاْ

، غػٙدكؽ زصػٝرا٘ٚ ةٝرشػی ا٘ػد ٖ٘ٝدق اٌثیخٝد را از شازٕاف ةٝرس کظٝر در ثیٕسٝز ٌهاْ ٛا غٙدكؽایٗ اشاس 

 :نؾٝ ا٘سٖٗ در زدكؿ زیر إٓدق اشث

 ىدیرعاىم ٌّع طرکث ٌام

ًَتک آؿٌب ذُیجؼَساًِ ا گزاسی ػشهبیِصٌذٍق   ؿْشیبس ؿْویشی جؼَساًِ 

جؼَساًِ سٍیؾ لَتَع گزاسی ػشهبیِصٌذٍق  صادُحؼي کبظن جؼَساًِ   

ًصیشیهحوَدسضب خَاجِ جؼَساًِ صٌذٍق جؼَساًِ تَػعِ فٌبٍسی آسهبًی  

 ػعیذ ثذاغی تبهیي ػشهبیِ تبهیي ػشهبیِ اهیي

 علی سػَلضادُ تبهیي ػشهبیِ پشداصؽ اطلاعبت هبلی پبست

 گذاری شرىایَو فرطحگان  ُا دٍُده طحاب

ُػرار  یك ٕػاْ یٌٙػ ،یٌکػر ثیػاشػحارجاپ را ٕػٝرد صٖا کػٚ ٛصحٙد یخػٝغ یٛا ٕهٖٝلا طرکث ٛا دٛٙدق طحاب

ك  کٙٙػد یٕ ثیك از آٜ٘ا صٖا رٌحٚیخٝد پذ یداخٓ ٗیك ُٝا٘ ؿیطرا اشاس ةررا  یکار یٛأ یٕراکز ج ٗی. ادٛٙد یٕ

ا٘د کػٚ  ٌهاؿ طدق رافیدر ا یٌٙاكر ٛای دٛٙدق طحاب ٕراکز 1392. از شاؿ دٛٙد یشٝؽ ٕ ثیآٜ٘ا را ةٚ شٖث ٌِٕٝ

 إٓدق اشث. ریدر زدكؿ ز نؾٝ ا٘سٖٗ ٛای دٛٙدق طحاب

 ىدیریث ٌّع طرکث ٌام

 الشضب اثَچٌبسیهَػی دٌّذُ ؿتبة يیًَ یة ٍ اًشطآ ػبصاى یِآتؿشکت 

 هذیشُّیبت  فشؿتِ بیکبسا اًذیؾ یکً گزاساى ػشهبیِگشٍُ 

 ُای خدىات ٌّآور طرکث

 ك ٌٙػاكری خػدٕات ٜ٘ادٛػای از جهػدادی ٘ػٝآكری ٕػاْی جػإیٗ ٕخحٓػً ٜ٘ادٛای ٕیاف ارجتاط ایساد راشحای در

 .طد٘د پذیرٌحٚ ا٘سٖٗ نؾٝیث ةٚ ٘یز انحتارشٙسی ك شازی جساری

 

 

 

 ىدیر عاىم ٌام

 مهشاد سبحانی داًؾ کیویب )ایذُ ّبة( پشداصاى ذُیاؿشکت 

 مهدی فرازمند فبیٌتک() فشاص ایذُ ًَآفشیي تک گزاسی ػشهبیِؿشکت هـبٍس 

 شهاب جوانمردی فٌبح() ؿشکت فٌبٍسی اطلاعبت ٍ استجبطبت پبػبسگبد آسیبى

 محمد تاجمیر ریاحی تکفب() تَػعِ کؼت ٍ کبس فٌبٍسی اعتوبد

 سید مهدی سادات کفب() ؿشکت کبسآفشیٌی ٍ في آٍسی ایشاى

 امیر الداغی فٌبٍسی خبٍسهیبًِؿشکت ػٌجؾ 

 مهدی محمدپور ؿشکت اعتجبسػٌجی اسصؽ آفشیي اعتوبد
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 پراکٍدگی اعضای اٌجيً در شعح کظّر

شػایر پراکٙػدگی د، ٘نؾٝ ایٗ ا٘سٖٗ در جٜراف صؾٝر دار 50در صدكد  ٛصحٙد کٚاشحاف کظٝر  9انؾا ا٘سٖٗ از 

ٛا  . ایٗ ا٘سٖٗ ةٙا دارد در شفش کظٝر ك در جٖإی اشحافدر طکّ زیر ٘ظاف دادق طدق اشث شفش کظٝردر انؾا 

ٛا از  ك ٘صتث ةٚ جِٝیث آف ٖ٘اید نؾٝگیریٛصحٙد  ٌٙاكری كپژكٛض  ٛای غٙدكؽٛایی کٚ دارای  ةخػٝص اشحاف

 ـریَ كرٌیث شایر انؾا اُداـ ٖ٘اید. 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

   کظّر شعح در اٌجيً اعضای پراکٍدگی خدىات

اشحاف از  18در ٕسٖٝع درغد کّ خدٕات ارائٚ طدق جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ ٕرةٝط ةٚ اشحاف جٜراف اشث. 75ةیض از 

انؾا از  ٕٙدی ةٜرقندـ إکا٘ات در شفش کظٝر ٕٜٖحریٗ نإّ جٝزیم ٘اةراةر ا٘د، إا  خدٕات انؾا ا٘سٖٗ ةٜرق ةردق

در ا٘سٖػٗ  ٛػا آف ٕػاْی یٜ٘ادٛا نؾٝیثاشحا٘ی ك ٛای  طٙاشایی كرٌیث، ْذا اشث ٛا ةٝدق شایر اشحاف ٛا كرٌیث

  ٕٙسر ةٚ ا٘حِاؿ جسرةیات ك جٝشهٚ ٕحٙاشب خدٕات در شفش کظٝر را خٝاٛد طد.
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 خطشپزیش کـَس گزاسی ػشهبیِی عضَ اًجوي ّبدعولکشد آهبسی ًْب :چْبسمفصل 

شاؿ اخیػر ك  7کظٝر، اـلانات جسٖهی  خفرپذیر گذاری شرٕایٚةر اشاس اـلانات ارائٚ طدق جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ 

ةػٚ ، ٕظارکث صِػُٝی ٘إٚ ؽٖا٘ثٛای ارائٚ ا٘ٝاع خدٕات انٔ از جصٜیلات، غدكر  در شرٌػّ 97شاؿ  ةٙدی رجتٚ

 ارائٚ طدق اشث. طرح ذیّ

 عيهکرد کهی اعضاء

ك انفػای  ٘إٚ ؽػٖا٘ث، خفرپػذیر گذاری شػرٕایٕٚیٓیػارد ریػاؿ ا٘ػٝاع خػدٕات  96000ةػیض از  1397در شاؿ 

 ٌِرق خدٕث ةٚ اکٝشیصحٔ ٘ٝآكری ك ٌٙاكری کظٝر ارائٚ طدق اشث. 4643در ُاْب جصٜیلات جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ 

 ۰9۲1جرٌدُای آىاری شال 

 ٕیٓیارد ریاؿ 2565ٌِرق ا٘ٝاع جصٜیلات )گزارش طدق( ةٚ ارزش ةیض از  2669 -

 یٓیارد ریاؿٕ 5258)گزارش طدق( ةٚ ارزش ةیض از  ٘إٚ ؽٖا٘ثٌِرق ا٘ٝاع  1874 -

 ریاؿ  ٕیٓیارد 1182ٕظارکث در شٜاـ ةا ارزش  100 -

 شال گذطحَ 1در  خجيی کم خدىات ةٍدی رجتَ

 شاؿ گذطحٚ  7ٕیٓیارد ریاؿ کّ خدٕات ٕاْی ارائٚ طدق انؾا ا٘سٖٗ در  406321ةیض از 

 شاؿ گذطحٚ پرداخث طدق اشث. 7ٕیٓیارد ریاؿ جصٜیلات جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ در ـی  146039ةیض از 

 شاؿ گذطحٚ غادر طدق اشث. 7جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ در ـی  ٘إٚ ؽٖا٘ثٕیٓیارد ریاؿ  106967ةیض از 

 شاؿ گذطحٚ ا٘ساـ طدق اشث. 7ٕیٓیارد ریاؿ کارگزاری ٕٙاةم جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ در ـی  106684ةیض از 

 اشث. شاؿ گذطحٚ غٝرت گرٌحٚ 7ٕیٓیارد ریاؿ ٕظارکث در شٜاـ جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ در ـی  46629ةیض از 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 شال گذطحَ 1گذاری در ُر كرارداد در ظی  خجو شرىایَىحّشط 

 

 

 شال گذطحَ 1خجو جصِیلات پرداخحی  در ُر كرارداد در ظی ىحّشط 

 

 

 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397

 شاؿ گذطحٚ 7ٕحٝشؿ صسٔ شرٕایٚ گذاری خفرپذیر در 



 

34 

 

ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 شال گذطحَ 1كرارداد در ظی ُا در ُر   ٌاىَ خجو ضياٌثىحّشط 

 

 شال گذطحَ 1ىلایصَ خدىات اعضا اٌجيً در ظی 

درغد ٖٛراق ةٝدق اشث. از  83ٛای گذطحٚ ةا ٕحٝشؿ رطد  کّ خدٕات ارائٚ طدق جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ در ـی شاؿ

ةػٝدق درغػدی ٖٛػراق  414گذاری خفرپذیر ةفٝر ٕحٝشؿ ةا رطػد  ةیٗ خدٕات ارائٚ طدق از ـرؼ انؾا، شرٕایٚ

درغدی را 44ةراةر رطد داطحٚ ك ٖٛچٙیٗ جصٜیلات ارائٚ طدق رطد  7ای انؾا ةیض از  ٘إٚ اشث، خدٕات ؽٖا٘ث

ٛا ٖٛگػٗ ٘تػٝدق ك إٓارٛػای  دٛد. لازـ ةٚ جٝؽیش اشث إٓارٛای ارائٚ طدق از ـرؼ انؾا در جٖإی شاؿ ٘ظاف ٕی

 ةاطد.  یاد طدق ٕی كاُهی ةالاجر از ٕیزاف
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 ۲1کم خدىات در شال  خجيی ةٍدی رجتَ

 ارائٚ طدق اشث. 1397در شاؿ خدٕات ٕاْی جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ  کّ یٓیارد ریاؿٕ 96005 ةیض از

 پرداخث طدق اشث. 1397شاؿ ٕیٓیارد ریاؿ جصٜیلات جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ در  26565ةیض از 

 غادر طدق اشث. 1397شاؿ جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ  ٘إٚ ؽٖا٘ثٕیٓیارد ریاؿ  56258ةیض از 

 غٝرت گرٌحٚ اشث. 1397شاؿ ٕیٓیارد ریاؿ ٕظارکث در شٜاـ جٝشؿ انؾا ا٘سٖٗ  16182ةیض از 

 ۲1شال  ىظارکث در شِامخجو  ةٍدی رجتَ

 .ا٘سٖٗ ا٘ساـ طدق اشث انؾا ٕظارکث در شٜاـٕیٓیارد ریاؿ صسٔ  1182

 .نؾٝ ا٘سٖٗ غٝرت گرٌحٚ اشث 21جٝشؿ  گذاری شرٕایٌِٚرق  100

 .ةر ركی ٛر اشحارجاپ ةٝدق اشث گذاری شرٕایٚریاؿ ٕحٝشؿ  ٕیٓیارد 12

 ۲1جصِیلات در شال  جرٌدُای

 انؾا  یپرداخح لاتیکّ جصٜٕیٓیارد ریاؿ   26665

 انؾا  ٕدت کٝجاقٕیٓیارد ریاؿ کّ جصٜیلات شرٕایٚ در گردش  16012

 ای انؾا جٝشهٚ ٕدت کٝجاقٕیٓیارد ریاؿ جصٜیلات شرٕایٚ در گردش  826

 ٕیٓیارد ریاؿ جصٜیلات شرٕایٚ در گردش ایسادی ةٓٙدٕدت انؾا 639

 ٕیٓیارد ریاؿ ْیزیٙگ ك شایر جصٜیلات 185

 ۲1ٌاىَ در شال  جرٌدُای ضياٌث

 97٘إٚ غادر طدق در شاؿ  ٕیٓیارد ریاؿ ؽٖا٘ث 56258ةیض از  

 ٘إٚ پیض پرداخث ٕیٓیارد ریاؿ ؽٖا٘ث 26418ةیض از 

 ٘إٚ صس ا٘ساـ کار ؽٖا٘ثٕیٓیارد ریاؿ  16472ةیض از 

 ٘إٚ طرکث در ٕٙاُػٚ ٕیٓیارد ریاؿ ؽٖا٘ث 841ةیض از 

 ٘إٚ جهٜد پرداخث ٕیٓیارد ریاؿ ؽٖا٘ث 420ةیض از 

  ۲1اٌّاع جصِیلات پرداخحی در شال 

ٛای  انفای جصٜیلات ةٚ طرکثاُداـ ةٚ  ای جٝشهٚ ٛای غٙدكؽپژكٛض ك ٌٙاكری ك ةٚ ٖٛراق ةرخی از  ٛای غٙدكؽ

، ای جٝشػهٖٚ٘ایٙػد. ایػٗ جصػٜیلات طػإّ جصػٜیلات شػرٕایٚ در گػردش، جصػٜیلات  ك ٌٙاكر ٘یز ٕی ةٙیاف دا٘ض

 ك ٌٙاكر پرداخث طدق اشث.  ةٙیاف دا٘ضٛای جصٜیلات ایسادی ك ْیزیٙگ ةٚ طرکث
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 

 ۲1ٌاىَ پرداخحی در شال  اٌّاع ضياٌث
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 ۲1-۲۹از شال  ُا ٌاىَ ضياٌثُای صادره ةَ جفکیک ٌّع  ٌاىَ ضياٌث

 

 

 ۲1-۲۹از شال ُای صادره  ٌاىَ ضياٌثوضعیث آخریً 

 

 ۲1-۲۹از شال  ُای صادره ٌاىَ آخریً وضعیث ضياٌث

 ةیا٘گرشاؿ اخیر  5پژكٛض ك ٌٙاكری ـی  ٛای غٙدكؽٛای غادر طدق جٝشؿ  ٘إٚ ةررشی كؽهیث رك٘د ؽٖا٘ث

 ٛای غادرق اشث. ٘إٚ رطد پرطحاب ٕیزاف ؽٖا٘ث
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 

 (۲1-۲۹)از شال  ةٍیان داٌضُای  ُای صادره ةَ جفکیک ٌّع طرکثٌاىَ ضياٌثىیزان 

 

 (۲1-۲۹شال )از فٍاوری  ىخحهف ُای صادره در خّزه ٌاىَ ضياٌثجفکیک ىیزان 
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

 98دس ػبل  اًجويعولکشد 

 :اشلاىی طّرای ىجهس ةا ارجتاط

 ٕضحػرـ نؾػٝ ٛاطػٖی زادق ُاؽی إیرصصیٗ آُای زٙاب ریاشث ةا ٕسٓس ٖ٘ایٙدگاف ةرخی ةا ٕحهددی زٓصات

 خػػٝص در ةٙیػاف، دا٘ػض ٕٝشصػات ك ٛا طرکث إٝر رئیس غاصتکار دکحر آُای زٙاب ك ٕسٓس رئیصٚ ٛیات

 صؾػٝر ةػا آذر 19 ٕػٝرخ نٓٙی زٓصٚ در ٕتاصخ، ةٙدی زٖم ةا کٚ طد ا٘ساـ ةٙیاف دا٘ض ٛای طرکث ٕظکلات

 رئػیس ٕرکزی، ةا٘ک ٕضحرـ ِٕاـ ُائٔ زٖٜٝری، ریاشث ٌٙاكری ك نٖٓی ٕضحرـ ٕهاكف شحاری دکحر آُای زٙاب

 دا٘ػض ٛػای طػرکث ةػٚ ٕرةػٝط ٕتاصخ ٕخحًٓ، ٛای صٝزق از ٖ٘ایٙدگا٘ی  ك کظٝر إلاؾ ك اشٙاد دتث شازٕاف

 گػذاری شػرٕایٚ ٜ٘ادٛػای ك ٛػا غػٙدكؽ از ٖ٘ایٙػدگی ةػٚ ا٘سٖٗ ٕدیرق ٛیات رئیس کٚ ٖ٘ٝد٘د ٕفرح را ةٙیاف

 .ٖ٘ٝد ارائٚ را ذیّ پیظٜٙادٛای ك ٕفرح را ةٙیاف دا٘ض صٝزق ٕاْی جإیٗ ٕصائّ ك ٕظکلات خفرپذیر،

 

 ىّضّعات پیگیری طده

 ًْبد ریشثط پیـٌْبد هَضَع سدیف

1 
ٛای شرٕایٚ  ٕظٝؽ

 گذاری

ٛػػای ٕاْیػػاجی ةػػرای ٛػػای لازـ از ُتیػػّ ٕظػػٝؽایسػػاد ٕظػػٝؽ -

ٛػػای شػػرٕایٚ گػػذاری در صػػٝزق دا٘ػػض ةٙیػػاف )شػػرٕایٚ ٌهاْیػػث

در طػػرکث ٛػػای دا٘ػػض ةٙیػػاف ك اشػػحارت آپ ٕظػػٖٝؿ  گػػذاری

 ٛای ٕاْیاجی گردد(.ٕهاٌیث

زارت إٝر اُحػادی ك ك

شازٕاف إٝر  -دارایی 

 ٕاْیاجی کظٝر
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ا٘سٖٗ خفرپذیر گذاری خفرپذیر در زٜاف ك گزارش نٖٓکرد انؾایكؽهیث شرٕایٚ   

ٕرجٍػػم ٖ٘ػػٝدف ٕظػػکّ ٕاْیػػات ةػػر ارزش اٌػػزكدق ٜ٘ادٛػػای ٕػػاْی ك  -

شػرٕایٚ گػػذاری صػٝزق دا٘ػػض ةٙیػاف )ایػػٗ ٜ٘ادٛػا ٕا٘ٙػػد ٜ٘ادٛػػای 

ٕػػاْی ك انحتػػاری دارای ٕسػػٝز ار ةا٘ػػک ٕرکػػزی ٕهػػاؼ از ٕاْیػػات 

 ةر ارزش اٌزكدق ةاطٙد(.

2 

جصٜیّ جإیٗ ٕاْی 

طرکث ٛای دا٘ض 

ةٙیاف از ـریَ 

 ةٝرس

ٛػػای دا٘ػػض ةٙیػػاف از ـریػػَ جصػػٜیّ ٌرآیٙػػد جػػإیٗ ٕػػاْی طػػرکث

ةػػازار شػػرٕایٚ )اشػػحٍادق از ٜ٘ادٛػػای ٕػػاْی ك ةػػازیگراف ٌهػػاؿ صػػٝزق 

رکث ٛػػای دا٘ػػض دا٘ػػض ةٙیػػاف ةػػٚ نٙػػٝاف ارکػػاف جػػإیٗ ٕػػاْی طػػ

ةٙیػػاف ةػػرای کػػاٛض ٛزیٙػػٚ ٛػػای جػػإیٗ ٕػػاْی ك جصػػریم ك جصػػٜیّ 

 جإیٗ ٕاْی آٜ٘ا(.

كزارت إٝر اُحػاد ك 

شازٕاف  -دارایی 

 ةٝرس ك اكراؽ ةٜادار

3 

جِٝیث ٕٙاةم 

ٜ٘ادٛای ٕاْی صٝزق 

 دا٘ض ةٙیاف

جصٜیّ دریاٌث كزٝق ادارق طدق دشحگاق ٛای ازرایػی جٝشػؿ غػٙدكؽ 

ٌٙاكری ةٚ ٕٙلػٝر جِٝیػث ایػٗ غػٙدكؽ ٛػا ك اٌػزایض ٛای پژكٛض ك 

 خدٕات دٛی ةٚ صٝزق دا٘ض ةٙیاف

كزارت إٝر اُحػادی ك 

 دارایی

4 

 پذیرش

ٛای  ٘إٚ ؽٖا٘ث

غٙدكؽ ٛای 

 پژكٛض ك ٌٙاكری

ٛػػای پػػژكٛض ك ٌٙػػاكری در ٕسٖٝنػػٚ ٘إػػٚ غػػٙدكؽپػػذیرش ؽػػٖا٘ث

 ٛػای پػژكٛضٛػای غػٙدكؽ٘إػٚگٖرؾ ةا نٙایث ةػٚ  جاییػد ؽػٖا٘ث

( آیػػیٗ ٘إػػٚ جؾػػٖیٗ ٕهػػإلات 4ك ٌٙػػاكری در اةػػلاغ ةٙػػد )خ( ٕػػادق )

 دكْحی.

كزارت إٝر اُحػادی ك 

گٖرؾ  -دارایی 

زٖٜٝری اشلإی 

 ایراف

5 

جصریم جإیٗ ٕاْی ك 

شرٕایٚ گذاری صٝزق 

دا٘ض ةٙیاف از ـریَ 

 ةا٘ک ٛا 

ٕٙػدی زیصػث ةػٝـ  جهریً شػازکاری زدیػد ك كیػژق زٜػث ةٜػرق -

رطػػػار ةػػػا٘کی ةػػػا ٕظػػػارکث ك ٖٛکػػػاری ٌٙػػػاكری از ٕٙػػػاةم ش

 ٜ٘ادٛای ٕاْی جخػػی صٝزق دا٘ض ةٙیاف 

ٕصحذٙی کػردف شػرٕایٚ گػذاری ك ٕظػارکث ةا٘ػک ٛػا در صػٝزق  -

دا٘ػػض ةٙیػػاف از ِٕػػررات زدیػػد ةا٘ػػک ٕرکػػزی ةػػرای ٕٖٙٝنیػػث 

 شرٕایٚ گذاری ةا٘ک ٛا. 

ةا٘ک ٕرکزی زٖٜٝری 

 اشلإی ایراف

6 
ْزكـ دشحرشی ةٚ 

 اـلانات

إکػػاف دشحرشػػی ٜ٘ادٛػػای ٕػػاْی صػػٝزق دا٘ػػض ةٙیػػاف ةػػٚ ایسػػاد 

ٛػػای اـلانػػاجی ةا٘ػػک ٕرکػػزی ك ةػػٚ غػػٝرت كیػػژق )شػػإا٘ٚ شػػإا٘ٚ

ٕحٖرکػز اـلانػات جصػٜیلات ك جهٜػػدات )شػٖات(( ةا٘ػک ٕرکػزی ةػػٚ 

جػر ٌهػاْیٗ صػٝزق دا٘ػض ةٙیػاف ك ٕٙلٝر ارزیاةی دُیػَ جػر ك ٕٙاشػب

ٛػای طػرکثٛػا ةػٚ اـلانػات ٖٛچٙیٗ ایساد إکػاف دشحرشػی ةا٘ػک

 دا٘ض ةٙیاف از ـریَ ٜ٘ادٛای ٕاْی صٝزق دا٘ض ةٙیاف

ةا٘ک ٕرکزی زٖٜٝری 

 اشلإی ایراف

7 

ْزكـ دریاٌث خدٕات 

ای كیژق ةرای  ةیٖٚ

ٌهاْیٗ صٝزق دا٘ض 

 ةٙیاف

ای كیػػژق صػػٝزق دا٘ػػض ةٙیػػاف ةػػٚ ٕٙلػػٝر  ٛػػای ةیٖػػٚجػػدكیٗ ـػػرح

کػػاٛض ٕخػػاـرات ٌهػػاْیٗ صػػٝزق دا٘ػػض ةٙیػػاف از ُتیػػّ: ةیٖػػٚ 

ؽٖا٘ث ٌٙػاكری، ةیٖػٚ شػرٕایٚ گػذاری ٌٙاكرا٘ػٚ ك شػایر ةیٖػٚ ٛػا ةػا 

 ٕظارکث ٜ٘ادٛای ٕاْی جخػػی صٝزق ٌٙاكری.

ةیٖٚ ٕرکزی زٖٜٝری 

 اشلإی ایراف
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 :كضائیَ كّه ةا ارجتاط

 ا٘دیظػی ٛػٔ ٘ظصػث ٛػا، آپ اشػحارت ك ةٙیػاف دا٘ض ٛای طرکث ةٚ ٕرجتؿ صُِٝی ٕتاصخ پیگیری ٕٙلٝر ةٚ

 ریاشػث ٌٙاكری ك نٖٓی ٕهاك٘ث ٖٛث ةا ُؾایی جضٝؿ در ٛا آپ اشحارت ك ةٙیاف دا٘ض ٛای طرکث ِ٘ض پیرإٝف

 آُػای زٙػاب زٖٜػٝری، ریاشػث ٌٙػاكری ك نٖٓػی ٕضحرـ ٕهاكف شحاری دکحر آُای زٙاب صؾٝر ةا ك زٖٜٝری

 ك ةٙیػاف دا٘ػض ٛای طرکث ةرخی ٖٛچٙیٗ ك ٜ٘ادٛا ةرخی ةٚ ٕرجتؿ ٕدیراف ك ُؾائیٚ ُٝق ٕضحرـ رئیس رئیصی

 ٛیات رئیس زٓصٚ ایٗ در کٚ طد ةرگزار ةٙیاف دا٘ض ٛای طرکث ٕظکلات ك ٕصائّ ةررشی ةرای ٛا آپ اشحارت

 ٕػرجتؿ صُِٝی ٕصائّ ك ٕظکلات خفرپذیر، گذاری شرٕایٚ ٜ٘ادٛای ك ٛا غٙدكؽ از ٖ٘ایٙدگی ةٚ ا٘سٖٗ ٕدیرق

 .کرد٘د ارائٚ را ذیّ پیظٜٙادٛای ك ٕفرح را ةٙیاف دا٘ض صٝزق ٕاْی جإیٗ ةٚ

 

 ىّضّعات پیگیری طده

 سدیف عٌَاى  تَضیح پیـٌْبد

 ٛای دارای ٕسٝز در دنػاكی  ُراردادٛای غٙدكؽ

ُؾػػایی از ْضػػاظ ٕاٛیػػث ك ٌرآیٙػػد ٛػػٔ ردیػػً 

کظػٝر ُػرار ُراردادٛای ٜ٘ادٛای پػْٝی ك ٕػاْی 

 گیر٘د.

ٛػای  غٙدكؽةٚ شاخحار زدید ك طٙاخحٚ ٘ظدق ةا جٝزٚ 

ٕاْی ك شرٕایٚ گذاری صٝزق دا٘ض ةٙیاف، ةرخی ُٝا٘یٗ 

ٛا جصری پیدا ٘کردق کػٚ  رد ایٗ غٙدكؽٛا در ٕٝ ك ركیٚ

ٖٛچٙیٗ اٌػزایض  ٛا ك ٛزیٙٚ ٕٝزب اٌزایض ٖٛیٗ إر

 گردد. ٕیٛا  ریصک ایٗ غٙدكؽ

یػػػػاٌحٗ رشػػػػٖیث 

ای ُراردادٛػػػػػػػػػػػػ

ی صػػٝزق ٛػػا غػػٙدكؽ

در دا٘ػػػػض ةٙیػػػػاف 

 ٕضاکٔ ُؾایی

1 

 ٛا ك ٕرازم صػّ اخػحلاؼ از كرٌیػث  در دادگاق ٛای صٝزق ٌٙػاكری از یکصػٝ ك زدیػد ةػٝدف  پیچیدگی  2 دنػػػػاكیؽػػػػهً در 
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کارطٙاشی ك داكری ٜ٘ادٛای ٌهاؿ اکٝشیصػحٔ 

 دا٘ض ةٙیاف کظٝر اشحٍادق گردد.

  ایساد گركق کارطٙاشاف رشػٖی دادگصػحری در

صػٝزق ٛای جإیٗ ٕاْی ك شرٕایٚ گػذاری   رطحٚ

  دا٘ض ةٙیاف

از شٝی  ایٗ صٝزقٕتاصخ جإیٗ ٕاْی ك شرٕایٚ گذاری 

رك ٛػایی  ةا پیچیػدگیرا دیگر، ُؾاكت ك صّ اخحلاٌات 

از دا٘ػض جخػػػی  ْزكـ اشػحٍادقکٚ ةٚ رك کردق اشث 

ةیض از  در ایٗ صٝزق را ، زٜث صّ دناكیطکّ گرٌحٚ

 ٖ٘اید. پیض ؽركری ٕی

جإیٗ ٕاْی ك شػرٕایٚ 

صػػٝزق دا٘ػػض  گػػذاری

 ةٙیاف

  جٝشهٚ ك اٌزایض دإٙٚ طٖٝؿ اشػٙاد رشػٖی ك

جِٝیث انحتار اشٙاد رشٖی ك ندـ اةفػاؿ آف در 

 ِٕاةّ اشٙاد نادی

 

ةا جٝزٚ ةٚ ركاج اشٙاد نادی در کظٝر، در ةرخی ٕػٝارد 

انحتار ٕاْکیث یک شٙد جرٛیٗ طدق در ٘زد ٜ٘اد ٕػاْی 

نادی ارائٚ طدق از ـرؼ ةدٛکار کٚ ةٚ جٝشؿ یک شٙد 

راصحی إکػاف زهػّ ٘یػز كزػٝد دارد، از ةػیٗ رٌحػٚ ك 

ریصک ٘کٝؿ جهٜدات ٜ٘ادٛای ٕاْی ك شػرٕایٚ گػذاری 

دٛد کٚ ایٗ إر ٕا٘هی ةرای جٝشهٚ جإیٗ  را اٌزایض ٕی

 ٕاْی ك ٛدایث زریاف ِ٘دیٙگی ةٚ ایٗ صٝزق ٕی ةاطد. 

ٕهؾّ انحتار ٕهإلات 

 اشٙاد نادی
3 

  ٚجخٍٓػػات ك یػػا طػػکایات ازدر رشػػیدگی ةػػ 

ٛا از ٕرازػم  اشحارجاپ كةٙیاف   دا٘ض ٛای طرکث

ٕهاك٘ػث نٖٓػی ك از زٖٓػٚ جخػػی ایٗ صٝزق )

ك ا٘سٖػػٗ غػػٍٙی  ٌٙػػاكری ریاشػػث زٖٜػػٝری

( اشػحٍادق ٛا ك ٜ٘ادٛای شػرٕایٚ گػذاری غٙدكؽ

ك یػا  ٛا جا ٕظخع ٘ظدف ٘حیسػٚ ةررشػی طٝد ك

ف آدر ٌهاْیػػػث  یاخحلاْػػػادتػػػات جخلاٌػػػات، 

 ایساد ٘گردد.  ٛا ٕسٖٝنٚ

 

ٛای دا٘ض  در ٕٝازٚ ةا طکایات غٝرت گرٌحٚ از طرکث

ٛا، در ةرخی ٕػٝارد ةػدكف ةررشػی  ةٙیاف ك یا اشحارجاپ

یاةی طکایات ةٚ ةصحٗ شایث ك یا  کارطٙاشا٘ٚ ك یا ریظٚ

طٝد، کٚ ةرخٝردٛای ایػٗ  ٛا اُداـ ٕی جهٓیَ ٌهاْیث آف

ٛای دا٘ض ةٙیاف  ٕحؾرر طدف طرکثچٙیٙی، نلاكق ةر 

ٛا، ریصک شػرٕایٚ گػذاری ك جػإیٗ ٕػاْی  ك اشحارجاپ

 دٛد. جٝشؿ ٜ٘ادٛای ٕاْی در ایٗ صٝزق را اٌزایض ٕی

ٛای  انٖػػػػاؿ ركیػػػػٚ

ىیرکارطٙاشػػػػػا٘ٚ در 

طػػػػػکایات نٓیػػػػػٚ 

ٛای دا٘ػػػض  طػػػرکث

 ٛا ةٙیاف ك اشحارجاپ

4 

 ٚٛػای ٜ٘ادٛػای ٘لػارجی از زٖٓػٚ  جصٜیّ ركیػ

کّ کظٝر در خػػٝص جػإیٗ  شازٕاف ةازرشی

 ٛا از ـریَ دكْث ٕٙاةم غٙدكؽ

 

ٛا ك ٜ٘ادٛای شرٕایٚ گذاری از  ةخظی از ٕٙاةم غٙدكؽ

ٛػػای ٕػػرجتؿ ةػػٚ آف جػػإیٗ  ـریػػَ دكْػػث ك ٕسٖٝنػػٚ

گردد، نٓیرىٔ كزٝد ٍٕاد ُا٘ٝ٘ی ةػرای ا٘سػاـ إػٝر  ٕی

کارگزاری ك پرداخث ٕٙاةم ةٚ ایٗ ٜ٘ادٛا ةرای جصػٜیّ 

ٛػا ٕٝزػب  در ةرخػی ٕػٝارد ٘لػارتدر ارایٚ خدٕات، 

کٙدی در جزریَ ٕٙاةم ك یا اشحٍادق صدآُی از كرٌیػث 

 گردد. ٛا ٕی غٙدكؽ

ٛػػػای  كزػػػٝد ركیػػػٚ

ٛػػای  ٘إظػػخع ٜ٘اد

٘لارجی ةر رك٘د جإیٗ 

 ٛا ٕاْی غٙدكؽ

5 
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   ۰9۲1 شال ةا آكای دکحر شحاری ةا ىّضّع گزارش عيهکرد اعضا در اٌجيً جهصَ ُیات ىدیره

 

   ۰9۲1 شال در اعضا عيهکرد گزارش ىّضّع ةا آكای دکحر وخدت ةا اٌجيً ىدیره ُیات جهصَ
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 ُای پژوُض وفٍاوری  خضّر رئیس ُیات ىدیره اٌجيً در جهصات کارگروه صٍدوق

 

 خارجی و داخهی رویدادُای و ُا ٌيایظگاه در خضّر

KishInvex2019 گزاسی ػشهبیِ ّبی فشصت ًوبیـگبُ
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 1398کـَس فٌبٍسی ٍ پظٍّؾ دػتبٍسدّبی ًوبیـگبُ
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  اشحارجاپی کارآفریٍان یهدای

  ۲1گزارش عيهکرد اعضای اٌجيً در شال 
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 در خاطیَ ةرٌاىَ یهدای کارآفریٍان اشحارجاپی اعضای اٌجيً شرىایَ کافَةرگزاری ةرٌاىَ 
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